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1 INTRODUCAD

Atendendo i Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4963, de 25 de novembro de
2021, (doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN n® 4963/2021%) & a Portaria MTP
n? 1.467,de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467 /2022,
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente
analisada e aprovada por seu orgao superior de deliberacio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativo a aplicaciio e gestio dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestlio necessdria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuariall.

0s fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estlio centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serfio observados, para que
s¢ trabalhe com parimetros s6lidos quanto o tomada de decistes, a andlise do Muxo de caixa
atuarial, levando-se em consideragio as reservas técnicas atuariais {ativos] e as reservas
matemiaticas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2 DOBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA,
tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles relativos s aplicacbes
e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiirios do Regime,
visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir a calculo feito na apuragio
do valor esperado da rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas também garantir a
manutengio do equilibrio econbmico, inanceiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios
da boa governanga, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacio A
natureza de suas obrigaghes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducio dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagies dos recursos, buscando a alocagio
dios seus recursos em Instituigbes Financelras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os parimetros, as metodologias, os critérios, as modalidades ¢ os limites legais e
operacionals, buscando a mais adeqguada pestio e alocacdo dos seus tecursos, visando
minimamente & atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n® 4963 /2021.

¥ Lt n? A FITIPRE, art. 1 - D regienes préprias de prisvddéncd socisl dos servidores pablicos da Undlo, dos Estados, de' Do
Federal & dos Mumicipios, dog militares dos Extados ¢ do D5 Foderal deverdo ser arganizidon, bidesios em normas gerais de
contahifidade v pbudria, de modo & garantir o s irio ianceire @ atuaral -]
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3 CATEGORIZACAD DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 ¢ Portaria n® 1.467 /2022, fica definido que os
Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverio
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicaghes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, 0 montante igual ou superior & RS 10.000.000.00 {dez
milhGes de reaiz);

b} Tenhaaderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pri-Gestao e obtido a certilicagio
Institucional em um dos nivels de aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima; tendo o item "a” a
seguinte descricho: ® Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item "b" a seguinte descricio: “tenha aderido ao
Programa de Certificagio Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificacao institucional Nivel [V de

adesdio”,

Caso o RPPS nido cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como Investidor
Comum.

Para a Identificagio da Categorizagio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA, consideramos as seguintes informacies:

ANALISE DD PERFIL

Patrimdnio Liguido sob gestio (R$) R$6.058.534,73
Nivel de Aderéncia ao Pra-Gestio Nao se aplica
Vencimento da Certificagio Niio se aplica

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, no momento da elaboragio e
aprovacio desta Politica de Investimentos, esth classificado como INVESTIDOR COMUM.

Na possivel obtengio da Certificagio Institucional Pro-Gestdo, a classificagdo de Investidor
mudard automaticamente, ndo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA prejudicado quanto a adaptagio dos processos ¢ procedimentos internos e de
controle.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

FELIXLANDIA condicionado ao prazo de

60 (sessenta) dias para revisio e adequacio da Palitica de Investimentos em atendimento a nova
classificagdo. |
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

[te acordo com as hipdteses previstas na Resolucio CMN n® 4.963,/2021 e Portaria n® 1.467 /2022,
a gestio das aplicagdes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestio propria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA serd propria.

4.1.1 GESTAQ PROPRIA

A adocdo deste modelo significa gue a totalidade dos recursos ficard sob a gestio e
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA e dos
colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestio das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretiria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1.467 /2022,

(s responsaveis pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA tém como uma das principals objetividades a continua busea pela ciéncia do
comhecimento téenico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando
por elevados padroes éticos, adotando as boas priticas de gestio previdenciaria no dmbito
do Pro-Gestdo, que visam garantir o cumprimento de suas obrigaches.

Entende-se por responsaveis pela gestio das aplicagies e recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, as pessoas que participam do processo de analise,
avaliaglio, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem como os participantes do mercado de
titulo & valores mobiliarios no que se refere & distribuiclo, intermediacio & administragio dos
investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de anadlise, avallagio, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestdo das aplicacbes dos recursos, foram definidos e estio
disponiveis nas politicas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA,
instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas agoes deliberadas ¢ fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

412 ORGAOS DEEXECUCAD

Os recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA visam 3
constitulglo das reservas garantidoras dos beneficips e devem ser mantidos e controlados de
forma segregada dos recursos do ente federatiyd, Esses mesmos recursos serdo geridos em
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conformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das
Instituicdes Financeiras e contratagio de prestadores de servigos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulagio e execugdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva & Gestor dos Recurses, que devem submeté-la para
aprovacio do Conselho Deliberativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, drgdos superiores de
competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA.

A estrutura definida através da 020/2021 garante a demonstracio da Segregacio de Atlvidades
adotadas pelos drgios de execucio, estando em linha com as boas privicas de gestio e governanga
previdenciaria,

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participagio do conflitante como voto de qualidade serd
impedida e /ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunilo.

Mo fica excluida a possibilidade da participacio de um Consultor de Valores Mobilirios no
fornecimento de "minuta” para a elaboracio da Politica de Investimentos, bem como propostas
de revisio para apreciagio do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva.

4.1.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA tem a prerrogativa da
contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugio CMN n® 4.963/2021, Portaria n® 1.467 /2022 com suas alteragies e
Resolugdo CVM n® 19/2021, na prestagio dos servigos de orientagdo, recomendagio e
aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogdo @ de unica
e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Moblliarios, o INSTITUTD DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA deverd realizar diligncia e avaliacho quanto ao
perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestacio dos servigos de orlentacio, recomendacio e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliirios;

b] Que a prestagio dos servigos seia independente e individualizada, cuja adocio e
implementacio das orientacdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA;

Que a prestagdo de servigos de orientagio, recomenda¢io ¢ aconselhamento abranjam no
minimo os temas sohre: (i} classes de ativos e valores mobiliarios, (ii) titulos e valores
mobilidrios especificos, [[i) Instituicdes Fi iras no Ambito do mercado de valores
maobilldrios 1_[!\!] investimentos no mercagdo de valores mobiliarios em todos os aspectos;

p-7
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d] Asinformacdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,

h)

completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, ohjetiva e concisa;

Que apresente em contrate secial um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementagdo e cumprimentn de regras, procedimentos e controles internos e das
normas estabelecidas pela Resolucdo CVM n® 19/2021;

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta pablica, as
seguintes informagdes atualizadas: (i) formulirio de referéncia; (it) codigo de ética, de
modo a concretizar o5 deveres do consultor de valores mobiliarios; [(iii) a adocio de
regras, procedimentos @ descrigio dos controles internos e {iv) a adogdo de politica de
negociacio de valores mobiltirios por administradores, empregados, colaboradores e pela
propria empresa.

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minime um Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagio,
recomendacio e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades
diretamente relacionadas 4 consultoria de valores mobilidrios, gestio de recursos de
terceiros ou andlise de valores mobiliarios;

QQue os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagio,
recomendacio e aconselhamento comprovem possuirem no minimao as certificagdes CEA
(Certificacio Anbima de Especialistas em Investimento) e CGA (Certificagio de Gestores
Anbima) ¢ o registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

Nio serio considerados aplos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a)

k)

Como planejadores financeiros, cuja atuacio circunscreva-se, dentre oulros servigos, ao
planejamento sucessdrio, produtos de previdéncia e administragio de financas em geral
de seus clientes @ que ndo envolvam a orientagdo, recomendacio ou aconselhamento;

Que promovam a elaboragio de relatdrios gerenclais ou de controle que ebjetivem, dentre
putros, retratar a rentabilidade, composicio e enquadramento de uma carteira de
investimento a luz de politicas de investi
especifica incidente sobre determinado ti
il [

nto, regulamentos ou da regulamentacio
e cliente;

p-B



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
F_EL._I}{LF"LNDIH
Rusm M |'.|.'-u:1|'.|r|.._ I-..": I-ilzl- II-I :":”:I'I'“ II .l:lll'.l-::.'.nll.n M

{ru CEP 35 0% _'I (i — |.- |'"|.“"F! g== 5 {35

¢] Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais
como aqueles previstos nas regulamentagies especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditdrios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacio, originagio,
pestao, administracio ¢ distribuicio de produtes de investimentos que sejam objeto de
arientacio, recomendagio e aconselhamento aos seus clientes.

Serid admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuigdo de valores mabilidrios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA em comum acordo, estabelecam canais de comunicagio e ferramentas gue
permitam conferir maior agilidade e seguranga 4 implementagio das orientacoes, recomendagies
e aconselhamentos na execugio de ordens.

Nio serio aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndio gerando assim Conflito de
Interesse ou a inducio a erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA,

4.14 GESTAO DA APLICACAD DOS RECURSOS

Conforme dispbe a Portaria n? 14672022, o responsivel pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social e os membros que compdem o Comité de Investimentos deverdo
i:urnprmrar:

a) Nio ter sofrido condenagio criminal ou incidido em alguma situagio de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n? 6471990,

b) Possuir certificacdo por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacho de atendimento e verificacio de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungio.

€] Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas dreas [lnanceira,
administrativa, contibil, juridica, de fiscalizagio, atuarial ou de auditoria; e

d} Ter formagio académica em nivel superiaor,

A atribuicdo do responsdvel pelo RPPS ainda se estende & exigéneia de que a certificacdo deveri
ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverdo
corresponder a:

a) Da maloria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.
b} Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberative @ fiscal, 31 de julha de cada
exercicio.
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¢) Do responsivel pela gestdo das aplicacdes dos recursos dos RPPS ¢ dos membros titulares
do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas funcies.

Caso haja a necessidade de substituigio dos titulares dos cargos ou fungfes referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar & certificagio até 31 de julho de cada exercicio para os
résponsiveis descritos no item “a2" e *b", & previamente no seu exercicio para 0s responsiveis
descritos no item “c”.

Todas as certificagies terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deveriio ser obtidas mediante
aprovacio previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adiclonalmente por
anilise de experiéncia e, em caso de renovagio, por programa de qualificacio continuada.

As certificagies e programas de qualificagdo continuada deverdo ter os seus conteddos alinhados
aos requisitos téenicos necessarios ao exercicio da correspondente funcio,

Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREVY, devera
contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Andlise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
eorrespondentes certificados ou programas de qualificagio continuada;

b) Definigdo dos modelos dos processos de certificagio ou programas de qualificagio
continuada @ os conteddos minimos dos temas para cada tipo de certificacio ou programa;

¢) Definigdo dos critérios de qualificacio técnica das entidades certificadoras;

d] Reconhecimento do processo de certificagio e programa de qualificagio continuada em
gue os requisitos teenloos necessdrios para o exerciclo da fungdo sejam estabelecidos por
modelo gue considere sistema de atribulcdo de pontos por nivel ou tipo de certificagao;

e) Estabelecimento de critérios para implantacio gradual e aperfeigoamento dos processos
de certificagdo ¢ programas de qualificagio continuada de que trata este artigo.

N Estabelecimento de crivérios para implantacdo gradual e aperfeipoamento dos processos
de certificacio e programas de qualificacdo continuada de que trata este artigo,

0 programa de gualificagio continuada deverd exigir, como condigio de aprovacio, dentre
outras atividades, produgdo académica, participacdo periddica em cursos presenciais ou
educagio a distancia e em eventos de capacitagio e educagio previdencidrias.

A SPREV contara com divulgacio na pagina da Previdéncia Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificagio continuada.

As certificagBes e programas de qualificagio continuada poderic ser graduados em niveis
basicos, intermediirio e avangado, exigidos de forma proporcional ap porte, ao volume de
recursos @ as demals caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.
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5 APLICAGAC EM TITULOS PUBLICOS

Em caso de negociacies diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a unidade gestora
deverd observar os parimetros previstos na Portaria n® 1.467 /2022, anexo VI, Secdo |.

A Portaria n® 1.467 /2022, dispde algumas vedactes referente a aplicacio dos recursos financeiros
acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagies as seguintes:

a) Que nio sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b} Que ndo sejam registradas no SELIC; e
c} Que ndosejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Munlciplos.

6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1467 /2022, que estabelece as normas aplichveis s avaliaghes atuariasis dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avallaghes Atuarials serd equivalente i taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de |uros Média - ETT] seja o mais proximo & duracio do passiva do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no cilculo das avaliagoes
atuarias para trazer o valor presente de kodos os compromissos do plano de benelicios na linka
do tempo e gue determina assim o quanto de patriminio o Regime Proprio de Previdéncia Social
deverd possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd passivel de se obter casoe os recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 08 recursos passe a
ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvents,
comprometendo o pagamento luturo dos beneficios.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos, as proje¢oes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA, conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA+ 4,94%.

o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA no exercicio de sua execucio,
atraves de estudos téenleos, promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade
¢ taxa de desconto ou atuarial) para que sefa evidenclado, no longe prazo, qual proporcionava a
methor situacio financeiro atuarial para o plano de beneficios previdencianos,

Observada a necessidade de busca @ manutenclo do equilibrio financeiro e atuarial do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, a meta de rentabilidade podera
ser diferenciada por periodo dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de
investimentas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA & pelo cendario
macroscondmico e Mnanceiro;

p.11
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7 CEMARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL

A inflagdo na Zona Euro calu em novembro pela primeira vez apos 17 meses de alta, em razio da
desaceleracio nos precos da energla @ dos servigos, De acordo com o8 dados divulgados, a inflacio
calu para 10% no acumulado em 12 meses. Como resultado, a expectativa & de que o aumento de
precos tenha atingido o pico, & com 5350, as elevacdes da taxa de juros para os proximos periodos
podem ser ém menor escala.

0 indice de precos ao consumidor (CPI) da China caiu 0,2% em novembro ¢ esta de acordo com o
esperado, sendo influenciado pelos surtos domésticos de covid-19 e de efeitos sazonais. |3 a
inflacio ao produtor [IPP} apresentou aumento de 0,01% no més e queda anual de 1.3%.

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho, o indice de pregos ao
consumidor (CP1) subiu 0,1% em novembro e estad abaixo do esperado, Como resultado, a inflagio
norte americana acumula alta de 7,1% em 12 meses,

0 Federal Reserve (FED) eflevou a taxa de jures em 0,75 p.p pela quarta vez consecutiva. Como
resultado, os juros nos EUA passaram a ter um intervalo de 3,7 5% a 4.00% a0 ano na tentativa de
levar a inflagho para proximo da meta de 2%, sendo que atualmente estd em B,2%. O dirigents do
Fed, afirmou em discurso que acredita gue as taxas de juros nos EUA precisam subir, pelo menos,
a um nivel entre 5,00% e 5,25% a0 ano, para conter a inflagio.

De acorde com o Departamento de Comércio dos EUA, o PIB do pals aumentou a uma taxa
anualizada de 2,9% no tercelro trimestre.

0 Banco Central Europeu {BCE) publicou a ata de sua (iltima reunido, a qual informa que a taxa de
juros preciga continuar sendo elevada, com o objetivo de atingir nivels mais contracionistas e
cumprir a meta de inflacio a médio prazo.

As principais bolsas de Nova forque registraram resultados positivos em novembro. A Dow Jones
apresentou varingio de 5,66%, o S&P 500 variou 538% e a Nasdaqg subiu 4,37% no més.

0 ex-presidente dos EUA, Donald Trump, anunciou que se candilard novamente a presidéncia do
pais norte americano nas eleiches de 2024,

Fol divulgado em novembro que no Reine Unido, a economia contraiu 0,2% no terceiro trimestre
de 2022 em relagio ao trimestre anterior, apas queda no consumo privado. No més de setembro,
a atividade caiu 0,6% frente ao més anterior, apos queda no setor de servigos (-0,8%).

0 governo da China anunciou algumas medidas de flexibilizacdo para a politica de Covid zero com
o objetivo de equilibrar o controle da pandemia e o desenvolvimento econdmico, tendo em vista
gue a economia do pais fol prejudicada em razdo dos lockdowns. Entretanto, os casos didrios de
Covid atingiram um novo recorde no pais, ao registrar mais de 31 mil casos e superar o pico de
abril.

p-12
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0 Banco do Pove da China anunciou corte na taxa de compulsdrio bancirio em 25 pontos-base, a
partir de dezembro. Com isso, a Taxa Minima de Atratividade média das instituigbes financeiras
estad em torno de 7,8% e deverd liberar 500 bilhdes de yuans em liguidez.

0 indice dos gerentes de compras (PMI) para o setor manufatureiro da China alcangon 48,0 em
novembro, estando abaixo do més anterior.

Foi divulgado gue o indice de otimismao das pequenas empresas, medido pela Federacio Nacional
de Empresas Independentes [NFI1B), caiu 0.8 ponto para 91,3 em outubro, permanecendo abalxo
do nivel pré-pandemia e abaixo da média de 49 anos, que & de 98 pontos. As empresas
mencionaram pressdes inflaciondrias e dificuldades na contratacio de trabalhadores qualificados.

NACIONAL

0 Ibovespa encerrou novembro em queda de 3,06% aos 112 mil pontos. Comao resultado, no ano
o indice apresenta alta de 7,31%.
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(0 IPCA-15 de novembro apresentou alta de 0,53% em comparagio com outubro, estando em linha
com a expectativa do mercado. Com isso, o indice tem alta acumulada de 5,35% no ano ¢ de 6,18%
nas ultimas 12 meses.

Fol divulgada a PEC da Transicio, que retira do dimite do teto de gastos diversas despesas
destinadas ao cumprimento de promessas de campanha, como por exemplo, o Belsa Familia, que

p. 13
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sera novalor de RS 600,00, A PEC prevé um custo de quase RS 200 bilhdes acima do teto de gastos,
Comao resultado, o risco fiscal brasileiro aumentou, o gue acarretou volatilidade na bolsa de
valores e consequentemente desvalorizacio do real, |4 que diversos investidores estrangeiros
deixaram o Brasil.

Guido Mantega, ex-ministro da Fazenda, renunciou ao seu cargo dentro da equipe de transicio do
governa, apos apontar que pressies de adversirios poderiam tumultuar o processo de transicio
para o governo do Lula, decisdo que agradou os investidores.

De acorde com o informado pela FGV, o IGP-DI eaiu 0,18% em novembro. Com isso, o indice
acumula alta de 4,71% no ano e 6,02% em 12 meses,

0 presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, afirmou que caso a inflacho no Brasil volte
a patamares elevados, a taxa Selic poderd apresentar novas altas nas proximas reunides.

A Receita Federal divulgou que a arrecadacio do governo federal atingiu RS 2054 bilhdes em
outubro, o gue representa um aumento real de 7,97% em comparagio com o mesmo més de 2021,
|4 no acumulado de 2022, o valor & de R$ 1,83 trilhdo. O resultado se deu por empresas ligadas a
commaodities, onde a inflacko nesses produtos fez com que houvesse um recolhimento malor dos
tributos.

0 dblar apresentou alta de 0,69% em novembro ao encerrar o més sendo cotado a
aproximadamente RS 5,20, Como resultado, a moeda norte americana apresenta queda de 6,69%
no acumulado de 2022,
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme divulgado pelo |1BGE, a taxa de desemprego recuou para B,3% no trimestre encerrado
em outubro, sendo o menor resultado para o periodo desde 2014. Apesar disso, o Brasil encerron
o terceiro trimestre de 2022 com cerca de 9,46 milhfes de desempregados.
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0 percentual da populagio ocupada aumentou 04 pp., alcangando 574%. Sendo assim, a
quantidade de pessoas empregadas com carteira assinada no setor privado fol de 73,3%. [4 a
populagio ocupada por conta propria fol de 25,90%.

0 rendimento médio mensal do periodo foi de RS 2.737, maior do que o segundo trimestre do ano.

SETOR PUBLICO

De acordo com as informaches disponibllizadas pela Secretaria de Comérclo Exterior do
Ministério da Economla, a balanga comercial brasileira reglstrou superavit de USS 6,675 bilhles
em novembro. Com isso, no ano ha um saldo acumulado de 58,025 bilhdes,

p. 15
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No més as expartagdes somaram US$ 28,164 bilhtes que em comparagdo com o mesmo més de
2021, houve um crescimento de 30,5%. |4 as importacies totalizaram LSS 21,489 bilhdes, o que
representa uma queda de -5,5%, na mesma com paracio.

INFLACAD

Segundo o IBGE, o [ndice Macional de Precos ao Consumidor Ampla (IPCA) registrou alta de 0,41%
em novembro. Com isso, o indice acumula alta de 590% em 12 meses e alta de 5,13% no ano.

Dos nove grupos de produtos & servigos pesqguisados, sete tiveram alta em novembro, sendo que
0% de Transportes & Alimentagio ¢ bebidas foram os mals impactados, onde juntos contribuiram
com cerca de 71% do IPCA do més.

0s combustivels [+3,29%) foram os itens que apresentaram maijores altas no més, com aumento
de 7,57% do etanol, 2,99% da gasolina e 0,011% do dleo diesel.
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De acorde com o IBGE. o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) subiu 0,38% em
novembro. Como resultado, o indice acumula alta de 5,21% no ano e alta de 5,97% em 12 meses.
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PERSPECTIVAS

No Brasil, as expectativas sdo de gue a taxa basica de juros (Selic) permaneca em patamires
elevados em boa parte de 2023, téndo em vista que o risco fiscal brasileiro estd crescendo em
razdo da PEC da Transicio ultrapassar excessivamente o teto de gastos. Como resultado, o
investidor estrangeiro deixa o pais, diminuindo a quantidade de ddlar em circulagio e

consequentemente, podera acarretar aumento da inflacio.
o

p. 17
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0z EUA ¢ China seguem com a perspectiva de que ambos oz paises entrario em recessdo em 2023
em consequéncla da atividade econfimica reduzida em periodos de alta inflaglo, aumento da taxa
de juros e lockdown chinés.

Conclusio

E possivel ohservar que as elevaghes da taxa bdsica de juros em diversos paises estdo surtindo
resultados, ja que o resultado mensal de inflacio apresentou queda. Entretanto, a expectativa é de
que as taxas continuem a ser elevadas nas proximas reunides que acontecerdo.

No Brasil, & necessarlo estar atento 4o risco fiscal gue tende a aumentiar ¢ pode ocasionar em
volatilidade na boelsa de valores e cdmbie, tendo em vista o menor Muxe de capital estrangeiro,
Além disso, o mercado de trabalho vem apresentando bons resultados no segundo semestre de
2022, ja que a taxa de desemprego vem apresentando queda, contribuindo para o gire de capital.

B ALOCAGAOD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Wa aplicagio dos recursos, os responsdveis pela gestio das aplicapies dos recursos do INSTITUTO

DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA devem observar os limites e critérios
estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolucio CMN n® 4963 /2021 e qualquer outra

ato normative relacionado ao tema, emitido pelos argdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideragdo ndo
somente o cenario macroecontmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e /ou superavit,

p- 18
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Alocaciio estratégica para o exercicio de 2023

Estratégia de Alocagio - Politica de
investimenta de 2023
Lim#im da Limitm y— Limite
Segmenio Tipe de Atlvo Resolugio Infarior Alve (%) Superior
CMN % %) %]
T | @ - Tilulos do Tesaura Macional RO 0,00% 21,10% 87,31%
SELIC "
7 b -Fl 100% Tiulos TH 100, 00% Z1.74% 2015% 8T
7 1 ¢ - FI Ral &m Indice de RF, 100% — 0.00% 0.00% 0.00%
™
7 i - Cpar. compromissadas gm TP TH 5,00% G.00% GO0 0LO0%
™l &-FlRF 50.00% 22 8%, 30, 1EN 60 00%
e = 11 Q0
7% i b - Fl de Indices RF B0.00% 0.00% o o
7* IV - Renda Fixs o emas$a banciria 20.00% 0.00% Do 20,00%
7"V 8- F1 am Cirefios Croxdnonios - 5.00% 0.00% 0.00% 0,00%
séniar :
e v 5 <11 Flacion Fu: Crbdh Privadc’ 5 00% 0.00% 5 00% 5 00%
7= & - Fl de Deb&ntures inlraesirutura 5 00% 0.0o% 0.00% 0.00%
Limite de Rends Fixa 100,00% 4, 00% B541% 750,600
B* | - Fl do Agtes a0,00% 0,00 7.8 0. 00
B B* || - ETE - Indice de Aches 30, 00% 0,00 % Q.00 0,00
" Varidvel < F1 Mt 10,00% 0.95% F 10.00%
10 | - Fi Muliimancado j c
&Fl 10° - Fl sm Participagoes & 0% 0,00% 0,00% 0,00%
10* i - FI Moscado de Acssto £ D0% 0.00% 0.00% 0,00%
117 - F1 Imabdiing & 00% 2,00% 0,58 % 5,00%
Limits de Renda Vandvel, Estruturada 0,95% B.59% 35,007%
o Ell 0,60%
¥* | - Aenca Fiea - Divida Externa 10,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Exterior & i - Constiuldas na Grasil 10,00% 0.00% 0, 00% 0.00%
2 11l - Aphes - BOR Nival | 10,00% 0,00% S0 LR
Limite de Investimentos ne Exterior 10,00% 0,00% 00 o000 |
Conslgnadsa | 12 - Emprésbmo Consignads 5,00% 0.00% LLLthed 000
0T 100,00% 304, B2%
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Alocacio Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocacao - Politica
20 InvesLimento — Proxines 5
NGO
Segmenio Tipo de Ativo E{; Mﬂ*}*‘m Lhiht:r-‘lpr
7* | a - Tilulos da Tesown Nacional SELIC 1ﬁn.m 0.00% &7.31%
7 | b~ FI 100% Titwlos TN 100.00% 21,14% B7 3%
7 | ¢ - F1 Rl em Indice de RF, 100% TP 100.00% 0.00% 0,00%
7 Il - Oper compeomissadas em tiblos TH 5.00% 0,00% 0,00%
T Il & - FI RF B0 00% D 50,00
i Gk T |1l b - Fl de Indices RF G000 3, 0% @,00%
7 IV . Aenda Fiza de emissio bancana 20.00% 0.00% 20,00%
7™V @ - Fl am Dirwitos Croditarios - sénior 5,00% C 0.00%
79V b+ FI Randa Fixa "Crédiio Privada” 5.00% 0.00% 5,00%
7 V.o - Fl go Debbinlares Infrasstratura 5,00% 0.00% 0.00%
Limite de Renda Fixa 100.00% 42,02% 26967
8| . Fi de Agbes 30 80% 0.00% 20.00%
B ii - ETF - Indice de Agtes 30.00% 0.00% 0.00%
m 107 | - FI Multimercado 10.00% 0.95% 10.00%
EStAurRdos. | 1011 - Fl am Parkcipagtes 5.00% 0.00% 0.00%
107 il « Fi Mercato de Acssso 5.00% 0,00% 0,00%
11° - Fi Imobdideio 5.00% 0.00% 8,00%
:'E' 8 Randa Vanavel, EMnturedo e T (T 35,00%
&* | - Randa Fixg - Divia Exierna 10,007 3, 00% 0,00%
Exterior | 7" 11 - Constéuidos nc Brasil 10.00% 0,00% 0,00%
i1l - Aphes - B0 hival | 10.00% 0.00% 10000%.
Limite de Invesilmantos no Exberior 10,00% 0,00% 10,00%
Consignade | 12° - Emprestime Conaigrado 5 00% 0.00% 0.00% ]
£
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA considera os limites
apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através das reservas téonicas atuariais e
a5 reservas matematicas projetadas pelo calculo atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos
niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram ohservados também, a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagbes presentes e futuras.

Para a elaboragio e definicio dos limites apresentados [oram considerados inclusive as andlises
mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA com os prazos, montantes e
bixas das obrigaches atuarials presentes e futuras,

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolucio CMN n® $.963 /2021,
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA propbe-se adotar o limite de
miximo de 99,05% (noventa & nove virgula zero cinco por cento) dos investimentos.

A negociacio de titulos pablicos no mercado secundario [compra/vénda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto no Art, 79, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, onde
deverdo estar registrados no Sistema Especlal de Liquidacio e de Custddia (SELIC).

A comercializacio dos Titulos Plblicos e demais Ativos Financelros, déverio acontecer atraves de
plataformas eletrinicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comizsdo de Valores Mobiltirios, nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-ge, alnda, aguisiclo em ofertas piblicas do Tesourn Nacional por intermédio das
institulgbes regularmente habilitadas.

Na aquisicdo dos Titulos Pablicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA deverd cumprir cumulativamente as exigéneias da Portaria n® 1,467, de 02 de
junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacies presentes e
futuras do RPPS;

b] Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a

decorrer da data da aguisicio;

c) Seja comprovadaa intengio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira aé
0 VERCIHmento;

d] Sejam atendidas as normas de atuwaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no

= gue s¢ refere b obrigatoriedade de divulgacio das rmacies relativas aos tiulos
e o o1
T e p. 21
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adguiridos, as impacto nos resultados & aes requisitos e procedimentos, na hipitese de
alteragdo da forma de precificacio dos titulos de emissio do Tesouro Nacional.

9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADDS E
FUNDOS DE IHVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagho aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobilidrios, a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30%
[trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA propie adotar
como limite miximo o percentual de 30% (trinta por cento) da totalldade dos recursos.

S&o0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugio CMN n® 4.963/2021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em

participactes - FIPs e os fundos de investimento classificadns como "A¢fes - Mercado de Acessa”,

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolu¢io CMN n® 4,963 /2021
estabelece que o limite fegal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite
de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA propde adotar
como limite maximo o percentual de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior gue
possuam histérico de 12 [doze} meses, que séus gestores estelam em atividade ha mais de 5
[cinco) anos & administrem o montante de recursos de terceinos equivalente a US55 5 bilhdes de
dolares na data do aporte.

9.1.1 EMPRESTIMOD CONSIGNADD

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na
modalidade consignados, a Resolugho CMN n®? 4.963/2021 estabelece que o limite legal de 5%
(cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido & complexidade na construgio e adogio de parimetros especificos de governanga para o
processo de implantacio da modalidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA propde adotar, neste momentn, como limite o percentual de 0% (zero por
centn) da totalidade dos recursos.

05 parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados

buscaram compatib th.de com o peW INSTITUTO DE PREVIDENCIA
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MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, tendo em vista a necessidade de busca ¢ manutencio do
equilibrio financeiro e atuarial.

Mo processo de implantagho da modalidade, ndo serfo considerados desenquadramentos os
limites aqui definides, tende o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA
prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequacio da sua Politica de Investimentos em
atendimento ans novos parimetros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n®
49632021,

Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicacio 5% do PL
Prestaghes 30% da Folha
Praze: 84 meses (igual INSS5)

0 procedimento sera realizado por meio de um software com o objetive de interligar o sistema de
gestio de folhas de pagamento de seus servidores e eventuals aposentados e pensionistas,
operacionalizando os empréstimos concedidos.

9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerals da carteira de investimentos de INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e
da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, serlo consolidadas as posighes das aplicaches dos recursos
realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimentos,

Os limites utilizados para investimentos em ttulos e valores mobilidrios de emissio ou
coobrigaciio de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n®
4963/2021.

No que tange ao limite geral de exposicho por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA limitado a
20% de exposiciio, com excecio dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7%, inciso
l, alinea “b" da Resolugdo CMN n® 4,963 /2021.

A exposicio do total das aplicagcdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA no patriménio liguido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-io em
15% (quinze por centn). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios, Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicdo no
patrimdnio liqguide de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-83o0 4 5% (cinco por
cento]. .
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Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditbrios, que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA a partir de 1% de janeiro de 2015, o limite estabelecido no
parigrafo anterior, devera ser calculado em proporgdo ao total de cotas da classe sénior e ndio do
total de cotas do fundo de investimento.

0 total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA em fundos de investimento nio pode exceder a 5% [cinco por cento) do volume
total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respective grupo econbmico,

MNa obtencdo da Certificacio Institucional Pri-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondincia
com o disposto no art. 72, § 7€ art. 82, § 32 e art. 102, § 2% da Resolugio CMN n%4.963 /2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Pollticas de Contingéncia definidas
nesta Politica de Investimentos.

9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA considera todos os limites
estipulados nesta Politica de Investimentos & na Resolugio CMN n® 4.963/2021, destacando
especificamente;

a) Podeérdo ser mantidas em cartelra de investimentos, por até 180 (cento & oitenta) dias, as
aplicaches que passem a ficar desenquadradas em relagio a esta Politica de Investimentos
e a Resolugido CMN n® 4.963,/2021, desde que seja comprovado que o desenguadramento
foi decorrente de situacies involuntirias, para as quais ndo tenha dado causa, e gue o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengio, maiores riscos para o
atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio,
adequagio a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

b Poderfio ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até sew respectivo
encerramento, o5 fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgate, caréncia ou conversio de cotas superior a 180 [cento e oitenta) dias, estando o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA obrigado a demonstrar a
adogdo de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo dos
recursoes,

Serdo entendidos como situagies involuntarias:

a) Entrada em vigor de alteragbes da Resolugiio vigente;

Wl @ -
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Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA niio efetue novos aportes;

Valorizacao ou desvalorizacio dos demais atives financeiros e fundos de investimentos
que incorporam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA;

Reorganizagio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagio,
fusdo, cisdo e transformagio ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas,
apds as aplicaches realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacio das reservas e a evolugio do
patrimdnio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA ou quando
decorrentes de revisio do plano de custeio e da segregacio da massa;

Aplicagtes efetuadas na aquisigio de cotas de funde de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentagio especifica, com excegio do
exposto na Nota Técnica SEl n® 457 /2022 /MTP; ¢

Aplicaghes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeires que deixarem de
observar o5 requisitos e condigbes previstos na Resolugio CMN n® 4.963 /2021,

Se o5 direitos, ttulos ¢ valores mobllidrios qué compdem as carteiras dos lundos de
investimentos e 0s seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de
crédito, apos as aplicapies realizadas pela unidade gestora.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gestio e
administracio de recursos, as Instituicbes Financeiras que atendem cumulativamente as
condipies:

a)

b)

c)

() administrador ou gestor dos recursos seja instituigio autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria ¢ comité de riscos nos termos da
regulamentacio do Congelho Monetirio Nacional;

0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sobsua
administracio oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

0 gestor e o administrador do fundo de inve
credenciaffiento e que sefa considerado pelos

ento tenham sido objeto de prévio
SpOnsa pela gestdo dos recursos do
2o
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA como de boa qualidade de
gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagio
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA até seu respectivo resgate ou vencimento.

Ma obtengio da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, ndo serio  considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA prazo de 60 [(sessenta) dias para revisio e adequagio da sua
Politica de Investimeéntos ¢m aténdimento aos novos limites.

9.1.4 VEDACOES

0 Gestor dos Recursos & o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA deverfio seguir as vedacoes estabelecidas na Resolucio CMN n® 4.963/2021,
ficando adicionalmente vedada a aquisigio de:

& (peragies compromissadas lastreadas em titulos piblicos e
o Aquisicio de qualquer ative final com alto risco de crédito,

10 COMTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e 0s critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle @ monitoramento, & necessario observar a avaliacio
dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada
operagio e tolerdncia do RPPS a esses riscos menclonados, conforme exposto no Art. 101, da
Portaria 1.467 /22,

As aplicagbes financeiras estio sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o sen retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre ssses
riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - é o risco inerente @ todas as modalidades de aplicagtes
fimanceiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacio
a0 resultado de um investimento Mnanceiro ou de uma carteira de Investimenta, ém
decorréncia de mudangas futuras nas condigbes de mercado, E o risco de variagies,
oscilagbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de jures, pregos de acies e
outros indices. £ ligado as ascilagbes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, &
agquele em que hi a possibilidade de o retogrio de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiv determinado titgfo, na da nas condi¢des negociadas e

p.26
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Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ative no momento e no preco desejado. Ocorre gquando
um ativo estd com baixo volume de negicios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador esta disposto a pagar [oferta de compra) & agquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessdrio vender algum
ative num mercado Ilquido, tende a ser dificll conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ative negociado.

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA adota o VaR - Value-at-Risk
para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o cilculo:

v Modelo paramétrico;
“ Intervalo de confianga de 95% [noventa e cinco por cento);
¥ Horizonte temporal de 21 dias ateis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compie a
carteira, o5 membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo ohservar as
referéncias abaixo estabelecidas ¢ realizar reavaliacio destes ativos sempre gue as referéncias
pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

v Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
¥ Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 14,04% do valor alocado neste segmento ¢
¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA devera monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais
[més, ano, trés meses, seis meses, dore meses ¢ vinte e quatro meses), verificando o alinhamento
com o benchmark de cada ativo, Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do
Comité de Investimentos, que decidira pela manutencio, ou nio, dos investimentas.

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Wa hipétese de aplicacio de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem &m sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhiags abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em
classificagiio efetuada por agéncia classificadora de risco, 0 que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA B RISCO BATING MM
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissio de
Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das instituicies financeiras, fundo de investimentos e dos ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos linanceiros,

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidex superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagio de alocagiio dos recursos deverd ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a anilise de evidenciagio quanto a capacidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao
cumprimento de suas obrigagGes atuariais. até a data da disponibilizagio dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a anilise de evidenciagio quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao cumprimento de suas obrigagtes
ptuariais, até a data da disponibilizacio dos recursas investidos, o estudo de ALM - Asset Liability
Management.

10.1.4 CREDITO CONSIGNADOD

Para cobertura aos riscos diante do processo de concessio e gestio dos créditos relativos aos
empréstimos consignados, a unidade gestora vai adotar os seguintes critérios seguindo os
pardmetros da Portaria 1.467 /22 Anexo VI Seglo 101, Art. 13:

a) Constituicio de fundos garantidores e fou oscilagio de riscos:
b} Efou Contratacio de seguros regulamentados pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados CNSF e autorizados Superintendéncia de Séguros Privados pela Susep.

1l ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuidade deveriio observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatihilidade, os responsaveis pelo INSTITUTOD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DE FELIXLANDIA devem manter os procedimentos e controles internos formalizados para a

gestdo do risco de lguidez das aplicagdes de forma que

\dn apamento dos j;mne!i:ius ¢ demais
|

Y

recursos estejam disponiveis na data
ches do Regi Deverdo inclusive realizar o
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acompanhamento dos Muxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos
e dos montantes das obrigacies do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA buscard a adogio da ferramenta de gestio conheclda como estudo
de ALM - Asset Liability Management.

0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da liguidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionade ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIAa busca pela otimizacio da carteira de investimentos,
apresentando a melhor trajetoria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o
melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liability Management deveri ser providenciado no minimo uma vez ao
ano, apés o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessirio seu acompanhamento periddico,
com emissdo de Relatbrios de Acompanhamento que properclonard as atualizagbes de seus
resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n® 4963 /2021, art. 6% § 1% e ar.
1022 alinea "c” da Portaria n® 1.467 /2022,

11.1 Equilibrioco Econdmice & Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 §19 ¢ §27 da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotard medidas para
honrar os compromissos estabelecidos no plano de custelo efou segregaciao de massa, além da
adequacio do plano de custeio sobre a capacidade orcamentaria e financeira.

Para isso serd implementado um estudo para avaliar o equilibrio econfmico e financeirn
[conformea exposto no Anexo V1 da Portaria 1.467 /22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento
das informacfes referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos orgios de
controle interno ¢ externo com o objetivo de subsidiar a anilise de capacidade orcamentaria,
financeira @ fiscal, visando honrar com as obrigagbes presentes e futuras do RPPS.

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467 /2022, as informacfes contidas nessa Politica de Investimentos e em
suas possiveis revisbes deveriio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos
vigentes.

A vista da exigéneia contida no art. 42, incisos |, 11, 111, IV e V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 5% da Resolugio CMN n¥ 4963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada
no sita do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, Didrio Oficial do
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Municipio ou em local de ficil acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagio,

Todos ¢ deéemais documentos corréspondentes a andlise, awvaliagdo, gerenciamento,
assessoramento ¢ decisdo, deverdo ser disponibilizades via Portal de Transparéncia de propria
autoria ou na methor gualidade de disponibilizacdo aos interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Sepguindo a Portaria n¥ 1.467 f1022 que determina que antes da realizacio de qualquer novo
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, na figura de seu Comitd
de Investimentos, deverd assegurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagbes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n® 4,963 /2021 em seu Art. 1%, §19, inciso VI e §3°9,
determina que as Institui¢des Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos
deverio passar pelo prévio credenciamento, Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do
gestor ¢ do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA, através de seu Edital de Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral
de todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizacko na forma do §17 e inexisténcia de suspensio ou
inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores Mobilidrios ou drgio
competente;

b} observincia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio
de Valores Mobiliarios ou de outros drgios competentes desaconselhem um
reflacionamento SEguro

¢} andlise do histérico de sua atuacio e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamante relacionados & gestio de
ativos de terceiros; e

g] andilise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administracio, bem como quanto
aqualificacio do corpo téenico e segregacio de atividades,

u distribuidoras de ttulos ¢ valores
am tiulo dieemissdo do Tesours Nacional
a0 @ Eustddia = SELIC,

Devera ser realizado o credenciamento das correto
mobiliirios que tenbam relacks com operaches di
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A conclusde da andlise das informagtes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenclamento, este que devera
observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em cadigos de autorregulagio
relativos & administracio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeire e de capitais que pessua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorrégulagdo na industria de fundos de
investimento;

b) Seratualizado a cada 24 [vinte e quatro) meses.

¢) Conmtemplar, em case de fundos de investimentos, o administrador, o gestor ¢ o
distribuidor do fundo; e
Ser instruide, com os documentos previstos na instrugio de preenchimento do modela
disponibilizado na pigina da Previdéncia Social, disponivel na internet,

Em aspectos mais abrangentes, no processo de sele¢ido dos gestores e administradores, deverio
ser considerados os aspectos qualitativos e guantitativos, tendo como pardmetro de analise o
minimao:

Tradicdo e Credibilidade da Instituigio - envolvendo wvolume de recursos
administrados ¢ geridos, no Brasil e no exterior, capacitagio profissional dos agentes
envolvidos na administragio e gestio de investimentos do fundo, que incluem
formagio académica continuada, certificagfes, reconhecimento publico etc, tempo de
atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio,
além de outras informag¢des relacionadas com a administragio e gestdo de
investimentos que permitam identificar a cultura fiductiria da instituigio ¢ seu
compromisse com principios de responsabilidade nos Investimentos e de
ROVErnanta;

Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracio e gestio, em especial aos riscos de crédito - gquando aplicavel -
liqguidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares ¢ consultorias especializadas,
regularidade na prestagio de Informacles, atuagio da drea de “complionce”,
capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administracio e gestdo de risco
do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificagdes,
reconhecimento poblico etc., tempo de atuacio e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais & na tempestividade na reposigdo, além de outras informactes
relacionadas com a administracio ¢ gestio do risco;

Avaliagio de aderéncia dos Fungos aos indicadores de desempenho
[Hl‘.:pchmnl‘lk] e riscos o a correlacio da remtabilidade com seus

& by
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objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento,

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discriciondria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de
investimento & as normas apliciveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Mo que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuitdo ou agente
autinomo de investimento, sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuico e
mediacdo do produto ofertado e sua regularidade com a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM.

13.1.1 PROCESSO DE EXECUCAD

0 credenciamento se dard por meio eletrinico, através do sistema eletrdnico utilizado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, no dmbito de controle, inclusive
no gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relatdrio Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Se¢iao UM, DOIS e TRES".

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituicdo Financeira
administradora e/ou gestora de recursos fnanceiros dos fundos de investimeéntos em que
figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a Instituir
comité de auditoria & comitdé de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n® 3.198/2004 & n®
4.557 /2017, respectivamente. As demais instituigdes que ndo cumprem tais requisitos, podem ser
credenciadas normalmente, entretanto para tal instituicio estar apta ao aporte do RPPS deve ter
ao menos um dos prestadores de servigo devidamente enguadrado.

Os demais parimetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagio das
regras, procedimentos e controles intérnos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA que visam garantir o cumprimento de suas obrigaches, respeitando a Polltica de
Investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites ¢ demais requisitos previstos
estabelecidos & os pardimetros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentacio da Secretaria de Previdéncia,

13.1.2 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cada 24 (vinte ¢ quatro) meses ou sempre que houyet a necessidade.
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14 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde
ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA, deveriio seguir o critério de precificagio de marcacio a mercado (MaM).

Conforme dispde o artige 143 da Portaria 146772022, deverdo seér observados os principios e
normas de contabilidade apliciveis ao setor piblico para o registro de valores da carteira de
investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios
e fontes de referéncia para a precificagio dos ativos como slo estabelecidos na politica de
investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos pardmetros
reconhecidos pelo mercado financeiro,

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1,467 f2022, os ativos financeiros que
integrarem a cartelra do RPPS poderio ser classificados da seguinte forma;

a) Disponfveis para negociagio futura ou para venda imediata; ou

b} Mantidas até o vencimento,

Caso sefa realizada uma reclassificacio dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociacio, como explica a Portaria 1.467 /2022 no anexo
VL

Poderdo ser contabilizados pelos respectives custos de aquisicBo acrescidos dos rendimentos
auferidos of Titulos Pablicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n®1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODOLOGIA
14.1.1 MARCACOES
0 processo de marcacio a mercado consiste em atribulr um preco justo a um determinado ativo

ou derivativo, seja pelo prego de mercado, cazo haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagio,

U processo de MArcagio na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
carregada até o seu respective vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagbes de preco auferidas no mercado.

f
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CRITERIOS DE PRECIFICACAD

14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sio ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar
a divida piblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo
em troca uma determinada rentabilidade, Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria,
balxo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicio enorme por tris.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Bance Central, encontramos o valor do
preco unitirio do titulo pablico.

14.1.2.1 Marcagio a Mercado
Através do prego unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos piblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pablico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula:

I'rm =Fu*‘m| L Etm

Onde:

Vm = valor de mercado
PUqspuqr = prego unitirio atual
Qtriruias = quantidade de titulos em posso do regime

14.1.2.2 Marcacdo na Curva
Comn a precificacdo na curva & dada pela apropriagio natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-8

0 Tesoura IMCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicagho e resgata o valor de face [valor Investido somado 4 rentabilidade) na data de vencimento
do titulo,

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se di por uma taxa definida mais a variagio da taxa do
Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo,

0 Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projegio
do |PCA para a data de liquidagdo, seguindo a equagio:

i LT
PHH = FNH&EH e Eﬂ'l'ﬂ;ﬂ"li L {1 IF’EAW!I"—EHU]
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¥NA = Valor Nominal Atualizado
VNAgara de compra = Valor Nominal Atvalizade na data da compra

IPCA g jetads = Inflagio projetada para o final do exercicio

0 rendimente da aplicagio é recebido pelo investider ao longo do Investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao

ultimeo cupom de juros.

Tesaura SELIC - LFT

0 Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagio da taxa SELIC.

0 valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liguidacio do titulo,
Sendo seu calculo;

VNA = VNAgaca de compra ® (1 + SELIC gra) /352

Onde:

VNA =Valor Nominal Atualizado
VNAsara do compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC qa1a = Inflagho atualizada

Tesoura Prefivade = LTN

ALTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momente da compra, que niio
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca entre o preco de compra do

titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00,

A partir da diferenca entre o prego de compra @ o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas;

Valor de Venda &
Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = 1| =100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicio

Ou, tendo comao base um ano de 252 dias (teis:
; : /K p. 35
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252
Valor de Venda )Wm‘“ﬁ'ﬁﬁ‘&

Valor de Compra B Rl

Taxa Efetiva no Periodo = {

Onde:

Taxa Ef etiva no Periedo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na :quisl;ln

Tesouro Prefixado com furos Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so gue
com a taxa pré-fixada ¢ pagamento do Gltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesours Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
pguacio:

- a5 _
Prego = Z 1.000 » i 1_
(1+TIR)TT

+1.000 + [ m]
(1+ TIRyT=E

Em que DUn é o nimero de dias Oteis do periodo & TIR & a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semesteols - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o
IGP=M ao invés de [PCA. Atualmente; as NTN-C nio siio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:

VNA = VNAgaza de compra * (1 + 16PMypojeras)

Onde N1 representa o niamero de dias corridos entre data de liquidagao e primeiro do més atual
e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual,

Como metodologia final de apuragao para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuracdo nos seguintes passos:

(i) identificagio da cotacho:

100
[i]1]
(1 4+ Taxa)?i

L\.L. p. 36
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Onde:

Catacio = & o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Tiulo Piblico Federal

(ii) identificagda do preco atual:

E-:H!.rn;ﬁr:n]

Preco = VNA»= [ 100
Onde:

Prego = valor unitirio do Titulo Piblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagio = é o valor unitario apresentado em um dia

14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugio CVM 555 dispie sobre a constituicio, a administracio, o funcionamento € a divulgacio
de Informagies dos fundos de investimento,

0 investimento em wm fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracho ideal
do patrimbnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes
composicio de cada fundo, sendo inteiramente responsivel pelo Gnus ou bénus dessa
propriedade.

Através de divulgacio pablica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorng = (1 + Syneerior) * Rendpynq,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santeriar - Saldo inicial do investimento
Rendpypge : rendimento do fundo de investimento em um determinado perfodo (em
percentual)

Para aulerir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigio em relaglo a
guantidade de cotas, calcula-se:

Vacuar = Veora * Qeearas

Onde:;

: valor atual do investimento
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Veora ¢ valor da cota no dia
Ot ceaqs : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidries (FI1), onde consta ao menos uma negociagio de
compra ¢ venda no mercado secundario através de seu ticker; esse seri calculado atraveés do valor
de mercado divulgado no site do B3, caso contrario serd calculade a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

14.1.4 TITULDS PRIVADOS

Titulos privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captagio de recursos.

As aperaches compromissadas lastreadas em titulos pablicos sio operaghes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagio sio definidas a taxa de
remuneragio e a data de vencimento da operagio. Para as operagbes compromissadas sem
liquidez didria, 8 marcacho a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
o prazo do titwle e, adicionalmente, um spread da natureza da operagio. Para as operagdes
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marca¢ao a mercado serd realizada com base
na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos utilizados
por instituipbes financelras, os quals pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracdo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

(s CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em reais.
A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e
rating do emissor,

0s CDBs pos-fixados sdo ttulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja; pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divalgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI ¢ acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissho do papel. A marca¢do do CDB & realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em

vigor.
14.1.5 Tipos de marcacio

0z ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponivels
para negoclaghio futura ou para venda imediata, ouw mantidos até o vencimento, conforme Art. 145
da Portaria 1.467 /22, :

Sendo assim a precificagdo para tais investimentos podecjo ser defrhidas da seguinte forma:
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a) Titulos Pablicos: marcacio a mercado ou marcagdo na curva quando o RPPS optar por
manter aplicagio até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcagdo a mercado ou marcagio patrimonial para fundos
cujo objetivo é a manutengio a longo prazo efou até o final do prazo de encerramento,

c} Titulos Privados: marcacdo a mercado ou marcacho na curva para atives com caréncia
gue o RPPS mantenha até o vencimento.

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado sdo didrios, como norma e sempre gue possivel,
adotam-se pregos e cotagdes das seguintes fontes:

a)

b)

c)

d)

Titulos Pablicos Federais ¢ debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros ¢ de  Capitais
(https:/ /www.anbima.com.br/pt_br /informar ftaxas-de-titulos-publicos.htm);

Cotas de fTundes de investimentos: Comissdo de Valores Maobiliarios - CVM
(http:/ fwww.cvm.gov.br/menu/regulados ffundos/consultas /fundos.html);

Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/ /www.anbima.com.br/pt_br/informar /valor-nominat-atualizado.htm);

Acoes, opcies sobre agbes liquidas ¢ termo de agdes: BMA&FBOVESPA
(http:/ /www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

Certificado de Depdsito Banchrio = COB; CETIP (hetp:/ Mo b3.comubr fpt_br [
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16 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagio dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serio adotados metodologias e critérios gue atendam

conjuntamente as normativas expedidas pelos drgdos fiscalizadores ¢ reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatdrio a elaboragao de refatorios mensais, que
contemple no minimo informagies sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operacies realizadas quanto as aplicacbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, bem como a aderéncia das alocagfes e dos processos decisdrios
relacionadaos,

0 referido relatdrio mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comita de Investimentos, que
deverd apresentar a apdlise dos resultados obtidos no més de referdncia, inclusive suas

consideracies e deliberapies.

0 Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o plano de acdo com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas & gestdo dos recursos.

Deverda fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento ¢ avaliagao:

a] Editorial sobre o panorama econdmico relativo d semana ¢ més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: anilise gualitativa da situagio da carteira em relacio a
composicio, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos,
riscos; analise quantitativa baseada em dados historicos e ilustrada por comparativos
grificos; cumprindo a exigbneia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022,

c) Relatorio Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade @ risco das diversas
modalidades de operagies realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demals
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados
@ investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de
2022.

d) Relatdério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados & ICVM 555,/2014 que
contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto [quando houver) e parecer
opinativo;

#] Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados”™ que
contém: andlise de regulamento, engquadramento, prospecto (quando houver) e parecer

opinativo g

) Relatbrio de Anilise da Carteira de Investimentge com parecer opinative sobre estratégia

titica. i
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I




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE

FELIXLANDIA
P05 DAS 56 FOC T 40
Rua Menlno Dews, 0™ 86 = Cenimo— Faltaliindin = MG
{' Bl T L e R R ] Gl R 3- 1135

17 PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n®
4.963/2021, em seu Art, 4%, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia® no dmbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposigio a riscos e potencials perdas dos recursos.

Com a identificaciio clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange nio somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo,

17.1.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicio a Risco os Investimentos que direcionam a carteira de Investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA para o nio cumprimento dos
limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social

0 ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2  Desenguadraments do Fundo de Investimento;

3 Desenguadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeiras nio autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURS0S

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

. Condingéncias Medihla Reaulugdn
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18 CONTROLES IWNTERNOS

Antes de qualquer aplicagho, resgate ou movimentagies financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, os responsiveis
pela gestio dos recursos devero seguir todos os principlos e diretrizes envolvidos nos processos
de aplicagdo dos récursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacio a Meta de
Rentahilidade definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de
quaisquer distorcies decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagies da Portaria n? 1467 /2022, foi instituido o Camité de Investimentos
através da Lel Municipal N® 1984/2022, com a finalidade minima de participar no processo
decisdrio quanto a formulagio e execugdo da Politica de Investimentos.

Suas agdes sdo previamente aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio corrente e
seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participacio no processo decisério quanto i formulagio e execucio da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b} garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisbes;

c] garantir a adequacdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

#) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;

garantir a gestdo éti:: e transparente dos
%b/; , h E | p. 42
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IPREMIFEL

g] garantir a execugao dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h] instaurar sindicincia no @mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingdneia no dmbito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

i} garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Instituigies Financeiras;

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos gque
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

1} qualguer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatorio efou parecer, sendo disponibilizado para apreciagio, analise, contestagio e
aprovacio por parte do Conselho de Deliberagfio. Sua periodicidade se adequada ao porte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA.

0s relatdrios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposicio do Ministério
da Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretiria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno & demais dorgaos fiscalizadores e interessados.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua gxecugao g deverd ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo rgao superior competente do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, sendo que o prazo de validade
compreendera apenas o ano de 2023,

Reunides extraordindrias promovidas pelo Comité de Investiméntos & posteriormente com
Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, serlio
realizadas sempre gque houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
compaortamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagio dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislagdo,

A Politica de Investimentos & suas possiveis revisbes; a documentagio que os fundamenta, bem

como as aprovagtes exigidas, permanecerio & disposicio dos drgdos de acompanhamento,
supervisiao ¢ fiscallzagio pelo prazo de 10 (dez) anos,

Deverio estar certificados os responsiveis pelo acompanha

investimentos do INST DE PREVIDENCIA ICIP,

iy
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to & operacionalizagio dos
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exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no mercado brasileiro de eapitals, cujo contefido abrangers, no minime, o contido no
anexo a Portaria n® 1.467 /2022, Art. 76, Inciso 11

A comprovagao da habilitaclo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrative de
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos - DAIR,

As Instituigbes Financeiras que operem ¢ que venham a operar com o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA poderfio, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado efou
funciondrios das Institui¢hes para capacitacio de servidores e membros dos orgios colegiados;
bem como, contraprestacio de servigos e projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Hesolugio CMN n® 4.963 /2021 e suas
e a Portaria n? 1.467 /2022 ¢ demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que
& participante do processo decisdrio quanto a sua formulagiio e execugdo, copia da Ata do orgio
superior de deliberagdo competente gue aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus membros.

Este documento deverd ser assinado:

a) pelo representante da unidade gestora do RPPS e

b] pelos responsiveis pela desta Politica de

Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467 /2022,

| AP

md_ﬂ[}ﬂi [_‘ufid"ﬁ Qﬂ?j ;Xﬂ/r]itl @JQ:L‘H sat

Ml firopact frowe  Noms Appuesda ey
o ; ]ﬁ.l_:fmﬂ‘:‘-lﬂ.:"r_ “ﬁmﬂm

S o ®e

i Limw LTS Jqﬂﬁm&

Ujﬂmumm owanee e A

p- 44



