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1 INTRODUGAD

Atengendo a Resolugao do Conselho Monetérno Nacional - CMN n® 4. 983, de 25 de novambro ca 2021, (doravanta
denominada smplesmente ‘Resclucdo CMN n" 4.963/2021°), o Conselho Admirnsiratve e a Dirstona Executiva do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA apresenta sua Politica de Investimentos para o
Bxercicio de 2022, devidaments analisada & aprovada por seu orgio superior de deliberagio

A Politica de [nvestimantos representa wma formalidade legal gue fundamenta & norteia todos os proceseos de

tomada de dectado relatwo & aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes Propries de Previdéncia Social - RPPS,
empregada comao ferramenta de gestan Necessana para garantir o equilibng econamico, financero & atuarizl

Os fundamenios para a elabhoragéo da presente Polllica de Investimening estao centradns nos crlérios lagas @
tecnicos, estes de grande relevancia, Fessalla-se que serdo cbservados, para que se btrabalhe com parémeiros
sdilsdos quanlo & Wemada de decisbes, a analise do fiuxo de caixa aluaral, levando-5a Bm consicderacio as resarnvas
tecnicas atuanais (alivos) & asresan/as malemahcas (passivo) projetadas peho calculo aluarnial

2 OBJETVOD

A Polltica de Investimenios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA tem camo objetiva
estabalacer as mgias, os procadimantos & os controles a seram instituidos relativos 35 aplicactes e gestan dos
recurses gardantidores dos pagamenlos dos sequrados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente alingir 4 mata
de rentabilidade definida a parir o caloulo feita na apuracao do vakor esperado da renlabilidade lulura da carewa da
investimenioes, mas lambém gamantir 8 manutengdo do equilibrio econdmico, financein & aluanal, tendo sempre
presentes o pincipios da bos governanca, da segueranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a
nalurers de auss obngactes & transparéncia

Camplementanmante, a Politica de Investimenlos zela pela diigéncia na condugdo dos processos Nemos relativos a
iomada de decisao quanto as aplicaghes dos recursos, buscando a alecagdo dos saus recursos em Institudes
Financeiras 4ue possuam, dentre oulras, as seguintes caracleristicas padrio élice de conduta, solidez
patrimonial, histdrico & experiéncia positiva, com reputagio considerada llibada no exercicio da atividade de
administragio e gestdo de grandes volumes de recursos & em ativos com adequada relacae risco X relomo,

Para seu cumprmento, a Politica de Investimanios apresenta os crilénos quanio ao plano de conbngéncia, os
pardmetros, as metodologias, os onlérios, as modabidades @ os limiles legais & operaconais, buscandd a mas
adequada gestdo € aloCacaAo oS Seus IBCUrsDs, visando minimamenia o atendimento @o0s requsiios da Resolugao
CMN n" 4.863/2021
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposio na Inslrugdo CVM n® 55417014 & Portaria MPS n° 30002015 & alteraches, fics definido que os
Fegmmes Prapnos de Preveddncia Social claseficades como Investdores Qualficados deverdo  apresentar
cumulativamenie

d} Cerblicado de Regulandade Previdencidno - CRP vigenie na dala da reallzagdo de cada aplicagac exclusiva para
tal calegona da investidor

b) Pussua recurens aplicados comprovados por meio do Demanstratvo das Aplcaces a Inveshmanios dos Recursos
-DAIR, o montante igual ou superior 4 RS 10 000000 00 [dez milhBes de reass!)

¢} Camprove a efativa formalizacdo s funcionamanta do Comité da Investimentss &

d) Tenha adendo ao Programa de Cerbficacio Institucional Pro-Gestio @ obiido a cerificacio institucional em um dos
nivers de sderéneia.

Para obler a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Prépric de Previdéncia Social fica obrigado a
Camprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima, tendo o dem "d" a seguinie descrigdo. "lenha aderida
a0 PI'-EIEIE!'-I'IE de Cedificacao Instducional Pro-Gestin e oblido a carificacio institucional Nivel IV dg adesan”

Para a dentificagao do Perfil de Investidor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA,
GonsISramas as seguntes informaches’

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liguido sob gestao (R§) 4.750.558 46
Certificade de Regularidade Previdenciario - CRP 25032022
Comité de Investimentos = Portarias: MPS 440/2013, 5192011 e Lel Municipal LG D20/2021
Wivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo - Sem adesio

Wencimenio da Certificagdo — Nao se aplica

Categoria de Investidor - COMUM

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, no momenio da efaboragic & aprovagso da dessa
Pelltica dis Investimentos estd classificado coma Investidor Comum

Ma ablengho da Cerfificagdo Inshitucional Pro-Gestao, a classificacio de Investidor mudara automalcamente
sando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA prejudicando quanio acs 305 B
procedimantos infernos & de conirale

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA condiciorado ao prazo (e 60 (sessenta) dias
para revisan e adequacdo da Politica de Investimantas am atendimenta a nova classficacac

o R Mg
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdleses previstas na Resolugo CMN n® 4.8683/2021, a gestdo das aplicagdes dos recursos
podera ser realizada por meio de gestao propria. Brceinzada ou miska

Para a vigéncia desta Politica de Inveslimentos. & gestdo das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLAMDIA, sera pripria.

4.1 GESTAD PROPRIA

A adogdo deste modelo significa que a lotalidade dos recursos ficara sob a gestao e responsabilidade do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLAMDIA & dos colaboradores dwetamenie ervolidos no processo de
Gesian dos Recursos au Invesiimanios.

A gestéo das aplicapdes dos recursas contard com profissionals quallicados e cestificados por enbdade de
certificacdo recantieckda pelo Ministano do Trabalho e Previdéncia, atraves da Secretaria de Previdéncia Soclal,
canfamms axgido na Porana MPS n® S1502011

04 resporsdves pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA, t8m como uma das prncipais objatividades a continua busca pela ciéncia do conhegimenta tacaico,
exercendo suss stividsdes com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por slevados padries éticos, adotando
as boas praticas de gestio previdenclaria no ambito do Pro-Gestao, que visem garantir o cumprimenio de
suas obrigagbes,

Enterde-se por fesponsavels pela gestao das aplicagbes e recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA, as pessoas que participam do processo de andlise, avaliagio, gerenciamento, assessorameanto @
dacisérie, bem como os parbcipantes do mercado de fitulo e valores mobifidrios no gue seé refere a distibuao,
Imtenmediatac a administragao dis nvesimentos.

A responsabildade de cada agente envolvido ne processo de analise, svabagao, garanciamentn, assassoramento e
decistno sobre a gestdo das aphcagdes cos recursos, foram definides e esiao disponiveis nas paliticas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA insttuidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS

Todo o processo de cumptimesto da Polibca de Investimentes & oubras diretrizas legais, que envolvam oS agentes
descrirnades acima, terdo suas aghes delberadas o fiscalirzadas pelos conseihos competentes e palo controle
frileo

4.2 ORGADS DE EXECUGCAOD c;‘:r"

05 recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, visam & consiituigao das reservas
garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de lorma segregada dos resursos de ente federatvo
g gerdos. em conformsdade com esta Politica de Investimentos @ com oF critérios para credenciamento das
insttnigBes Financairas & contratagso de prestadores de servigos

Compele ac Gonselho Admmistrative a fermulagdo & execugdo da Polllics de Investmento juntamante com 3
Dirataria Executiva e Geslor 008 Recursos, gue devemn submele-la para aprovagho do ﬂ’tﬁEﬂhi‘ Deliberatve &
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fscalizacao do Conselno Fical, argdcs supsnores de compeléncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL
DE FELIXLANDIA

A estrutura definida através da Lei Municipal 1867/2007, garante & demonsirag®o da Segregagdo de Alividades

sontadas pelos orgaos de execugao, estanda em linha com as boas prificas de gestio para uma boa govesianca
previdanciana

Em casos de Coofltos de Interesse entré o membros inlegrantes do Conselho Administratvo/Comitd de
Investmentos (quando couber), Diretona Execuliva & Consethos, a paricipegdo do conflilante como wolo de
qualidade sera Impedida afou anulada, sendo devidamente regstrado em ata de reundo

Nao fica excluida a possibiidade da participagao de um Consultor de Valores Mobilarios no lamesimenta de “minua

da Politica de Invesbmentos e propostas de reviso para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de
investimanios e Dirstona Executiva

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNMICIPAL DE FELIXLANDIA tem 3 prerrogativa da contrataclo de amprasa de
Consultong de Yalores Moblbanos, de acordo com os crilgrios estabelecdos na Resolugdo CRMN n" 46502021,
Portana n” 510/2011 com suas alleragdes & Resolugdo CVM n® 18/2021, na prestacao dos servigos de onentagao,
recomendagao e aconselhamento. sobre investimentos no marcado de valores mobillarios, cula adoGao & de unica &
exclusiva responsabilidade do INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA

Para a efsfiva contralacao da empresa de Consulioria de Valores Mobiliarios. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA devera realiza dilig@nicia & avallecho quanto ao perfil dos inleressados, considarando
na minkms 0% crigros defindos abano;

a) Oue a prestacdo dos servigos de orentagéo, recomendagdo e aconselhamento seja de forma profissional, sabie
investimenlos no mercado de valores mobifiarios,

b Que 8 prestacao dos senicos seja independente e individualizada, cuja adoga0 & implementagan das oneniscies,
recomendagies e sconselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA

¢) Oue a prestagda de servigos de orisntagao, recomendacio e aconselhamento abran@am no minimo 08 temas
sobra (i) classes de alivos & valores mobilianos, (i) tiulos e valores mobibanos espacificos, (i) Instiuictes
Financesas no ambito do memcado de valores mobilidrios e (v investimenios no mercado de valores mobillarios em
todos o5 aspectos;

4) A5 informagdes disponibdizadas peie consullv de valores mobilianos sejam verdadeiras, completas istenies o
na induzir o investidor a eno, escritas em linguagem simples, clara, objéliva & concisa;

e

&) Que apresente em confrato socie um Consultar de Valores Mobifidrics como responsavel pelas atividades la
Consultoria de Valores Mobilianas;

regras, procedimentos e confroles mternas @ das normas estabelecidas pela Resolugdo CVM n® 152021

fi Clue apresents em contrato socigd um Compliance Officer como responsavel pela mplementacac & ﬂumprjzﬂm e
=
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gt Cue mantenha paging na rede mundial oe computadores na forma de consulta pablica, as seguinfes informagies
glualizadas (i) formulrio de referdncia; (i} chdigo de &lica, de modo @ concretizar os deveras do consultor da valores
mabiliarios; (i) a adogio de regras. procadimentos e descriclo dos controles intermos e (iv) @ adocAo de palitica de
regocacio de valores mobildnos por administradores, empregados, colaboradores o pala propria empresa

n) Oue apresentem am: seu guadre de colaboradores no minimo um Economista devidamentsa registre no Conselha
Reghlonal de Economia - CORECON,

i) Que os profissionais e consultores que  ateam diretamente nas alividades de onentagdo, recomendacia e
aconssibameants compraven adpentncs prifiesional em atvdades dirgfamente relacionadas a consudltora da valores
mobilianos, gestac de recurses de lercairos ou analise de vaiores mobilidrios,

i| Que oz profissionais & consultores gque aluam diretamente nas alividades de orentacdo, recomendagdo e

dconzalhamanta cCompraven passuiram no minima as certificacdes ANBIMA CEA & CGA & o registio de Consullor da
Valores Mobilidnos pessoa lisica

Néao sarfio conslderadas aptos o8 prestadores de saripns qua atuem exclusivaments com as alividades:

&) Como planejadores financaeiros, culs aluacin crcunscreva-se, dentre oulras samvigos, a0 planajamento SUCEssano,

produtos de pravidéncia e administragho de finangas em geral de seus clientes & que nds. envalvam a orlentacio,
pecormendacdo ou acansalhameanlo,

b} Cue promovam a elaboracdo de relaldrios gerenciais ou deé conlrole gue objstivem, denfre oulros, retratar a
rentabilidade, compasicio @ enguadramenio de uma cartera de nvestimanio a Wz de politicas de invesumento,
regulamentos ou da reguiameniacio especifica incidente sobre determinado bipo de clientes;

¢} Como consullofes especializatos que ndo atuem nos mercados de valores mobilsanos, tas como aquelss previsios

nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investimento em diredos creditonos & fundos de invesbmenio
mmabiliarg &

d) Consullores de Valores Mobilianos gue atuam dirstaments na estruturacla. anginacdo, gestin, admnstragac e

disinbuigao de produtos de investimentos que sejam objelo de orentaqio, recomendagao e sconselhamento os
seus clientes

Sara admiikdo que o Consultor de Valores Mobilianos confratado e as enbdades miegranies do sislema de
distribuicAe de valores maobilidrios & o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA em comum
acordn, estabelécam canas de comunicagdo & ferramentas que permitam confenr maior agilidade & seguranga &
mplemeniscio das orentagdes, recomendagdes & aconselhamenios na exdcugao o ordans.

Mac sario aceltas lerramantas fornecidas ou disponiblizadas pelos inlegrantas do gistena de distnbuigio de valores
mobiEanios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Confilo de Inlenssse ou a indugdo a erros por parts do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA <.[\’/
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5 META DE RENTABILIDADE

A Porana MF n* 484, de 18 ge novembro de 2018, que estabelece 85 normas aplicavals 4s avaliazies aluanais doz
Regimes Praprio de Previdéncia Social, determina que a texa atuanal de juros a ser ulilizadas nas Avaliacdes Aluariais
s&ja 0 menar percentual denire o valor esparado da rentabilidade futura dos investimentes dos ativos garantidores do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA = a taxa de jurce paramedro cujo ponto da Cstrutura a
Termo da Taxka de Juros Média seja o mais proxirmo & duragdo do passivo,

A taxa de desconlo, também canhecida como meta aluaral, ¢ ullizada no calculo das avaliaghes aluanas para trazer
O vaior presentz de todos os compromisses do plano de beneficios na linha do tempo & que determina assim o
quanto de palnmania o Regime Prépno de Previdéncia Social devera possuir para mantar o equilibno atuarial

Esse aquilbrio somente sera possivel de se obler caso os recursos sejlam remunerades, no minme, por uma taxa
igual ou superior Do contréno, se 8 1axa qua remunera O fecursos passe a sor inferior a taxa utilizada ne edleuls
atuanal, o plano de baneficio se tormara insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos baneficios

Considerands a exposigdo da carters e seus investimentos, as projegdes dos indicadores de desempeanho dos
retornos sobre esses mednos investimenios, o valor esperado da rentabdidage lulura dos investimentos dos ativos
garantidoras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE FELIXLANDIA conhecida como META DE
RENTABILIDADE & de IPCA + 3,91% (trés virgula noventa e um por cento)

Alnda assim o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA no exsrcicio de sua execuco,
alraves de estudos 1Ecnicos, promevera o acompanhamento das duas texas (meta de rentabibdade @ faxs do
descontd ou atuanal| para gue seja evidencisds, no longo prazo, qual proporcionava a melhor siluacio financeins
dluanagl para o plano de benalicos pravidencianos

& CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O |bovespa, prncipal indice acionano do mefcade, apresentou alta acumulada de 1.3% na prmelra semana de
novembro, oindice veo de um hisitnee de acumuiadas gquedas

Tivamaos também, a divulgatdo da ata do Copom, ande fol apresentado de forma bem claro, as preocupagbes em

refagao as expectativas inflaciondrias, e que de cerfa manaira, podem geras um allo custo para a sconomia de bngo
prazo.

Amda na piimeira semana, tivemss uma baixa volatilidade e mercada dombshes, lenda em visla o desanralal do

PEC dos precaldnos, além do lbovespa regisirar uma alta agumulada de 1 44% na semana Aﬂ q‘/,

A s
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CSutro ponto sobre a PEC dos precatdrios, foi a liberagda de cerca de RS 90 bilhes no prgamento, auxiliando a
vialilizagdo do Auxilio Brasit com o valor de R$ 400 A reacdo do mercado foi positiva, pois apesar da medids
representar um furo no telo dos gastos representa controle por pate da governs

Tambem tvemos a dvulgagdo do IPCA de culubio gue avangou para 1.25% registrands uma aits acumulando
10 67% em 12 moges.

Ao decorier do fmés, devido a PEC des precatnos, o mercado apresentou bastante voiatilidade, once o lbovespa
apresaniou um fechamenio semanal de -3, 10%

Ainda assim, no Ullimo preglo tivemos um alivio referente também a PEC dos precatdrios na posaivel discusséo do
fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovado parie do lexio agora, que auxikana a aprovacao da pare regulatona
do Awslic Brasil & 8 segunda parte poderia ser revisada & aprovada postesiormenie.

INTERMNACGIOMAL

Em novembro, swigiram os pnmeiros casos de nova cepa, conhecoda como Omicron, trazendo consigo bastante
volalifidade dos mercados. 03 mefcados globais naz dtimas semanas do més, fecharam am gueda, devido dao medo
de novas medidas restnlivas relaconadas a nova cepa

Nos Eslados Unidos, a reunido realizeda pelc FED s& mostrou em linha com as expectativas de mencada,
anunciando o inicio do Tapering, que seri@ a8 redugio da compra de filulos, mpactando a liguidezr global, e
influenclando os atvos do nisco

Também nos Estados Unidos, fo diviigada a maior alta de inflagdo desde 1990, o indice de precos a0 consumador
acurmulcy em 12 meses §,2%

0 presidente americano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandalo como presidents do FED. O
presidenie americano decsdiu renovar seu mandaio apesar da pressao da ala esquerda de seu Pamido Democrata,
aque preferia um candidaln mais praxime de suas deias

Ha China, 08 dados de vendas do vargjn divulgados na segunda do més de novambio, surpraenderam positivaments,
com uma alta de 3 5% em outubr

Entretamio, os investidares seguem em aera devido a sconomia chingsa ler sido afetada pela crse do sefor
imabdlians & onee energétcs que tem sfelads a alividade indusiral

Tambam na ching, & mflacao ao produtor, que mede o custo dos produtos vendidos 85 empresas, batéu um Nove
recorde em oulubra, atingindo 13,5% em doses mesas

Em contrapatida o Indice de Pregos ao Consumidar, qua mansura 3 varagda de prece de delerminadas produtos da
China. registrou wna aceleragdo da 7% para 1,53%

J& em relagdoa Evergrande, fivemeos seus efedos confrolados pefa Ching, gue consequiu pralicaments anular o Nsco
de calote da gigante da construgao.

Mo mercado internacional, em agenda global enfragquecida, o8 mveshdores estiveram atentos as declaragdes dos
presidentes dos Bancos Centrals, acerca da condugao da politica manataria & tambem agmgandxn:is vulﬂhli?gg/

nos mercados /.,;F /7



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANIDIA

W Bl nikanie Bt i HEE b Eai e = e il i Wl s

[N RN T bl s ' [ I 4

IPREMFEL

O indicador de sentimento econdmico da Comissao Evropeia caiu 8 1175 pontos em novembro Em oltubro esse
indicador &ra de 1186 para 05 19 paises que Usam 0 eurg

Ma indusina, o seniiments leve leve queda a 14,1 em novembrg, de 14,2 em outubro. Para o5 servicos, o sentimenio
subiu & 18,4 de 18.0. A expectativa do mercado era de que ambos recuassam

2% principais setores que apresentaram methorg, foram os setores do vareio & da construgdo Apesar da melhora nos
seloves, o senlirmento acondmico ca dols pontfos 2nire os consumidores, indo de &8 pars -4 8

Ma Alemanka, maior economia da Euopa, vimos sua inflago ao consumidoe atingir 4,5%,. maior palamar desde
1863

MNas Glimas semanas do més, A Europa vollou 3 ser o grande apiceniro da vadante Omicron, lendo & Alemanhsa

coma 8 mais aletads, onde disculiv-3& bastants o5 lemas relacknados a lockdown & medidas resintivas

ATIVIDADE, EMPREGDO E RENDA

A tava de desamprego no Brasil caiu para 12.6% no 3* irimesire. do ano Essa é.a plimeira vez desde o inmesire
terminado em abril de 2020 em que 8 laxa de desempregs fica abaixo de 13%

Evolugdo da taxa de desemprego
0 A T L s
] ]
1, 1™
8 % B8 & § § & & & & & B8
¥ 3 F 4 5 : 2 § § § F OO
* ¥ 3 ¢ 2 T § 2 § § % ¢
= F 85 3 B &£ 8 p 8 F fF 2 3

At maiores tacas de desamprego faram registradas em Pemambuco (18.3%). Bahia (18, 7%), Amapa (17.5%) &

Alagoas (17,1%) Ja as menores, em Santa Catanna {5.3%), Mato Grosso (5.6%), Mato Grosso do Sul [768%) &
Randonia | ¥, 8%)

Apesal da queda do desemiprego, o rendimento dos brasilesros caiu pelo 4° Iimestre sequido, afetade pela geragaa
de wagas precaras e pressionado também pela inflagio nas alturas que passou de 10% no acumlEco em 12

B V7 ﬂ/%ﬂ/
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Rendimento madio real encoliha

SETOR PUBLICO

A balanca comerceal registrou defcit de US% 1,307 bilhdo em novembro deste ano, o qua significa que as impariagiasg
superaram as exportacies. O jesullade représanta o primeiro saldo negativo do ana

Mo acumuledo de janeiro a novemborno de 2021, em comparagda &0 mesmo pafodo do and pastads, a5 axportaches

cresceram 34,9% & sormaram US3 256,70 bilhdes_-J& as importagies cresceram 39,7% e wotalzaram USS 198,91
rilbes

Balanga comercial

Erncrnds e =L o 200

Em §IES e Tefirs

Apasar do déficit de novembro, 8 balanca comercial registrou superdvit de LSS 57,181 hilhdes no scumulado dos 11{
prIMercs meses desie ano, novo recorde para o periodo. A sére histdnca oficisl do govemna tem inico em 1685

0 bom desempenho parcial de 2021 aceniece em um ang marcado pelo cresomento. dos pregos das "commodilies
alem da aita da moeda nofe-americana, que faz com gue os produies Drasiiens se iomem maks barslos la lora

P



INSTITUTO DE PREV IIiL"Jt ¥ "u "dl HIL IPAL DE FELIXLANDIA

w} N [ o [ I T T TR T T [ A

IPREMFEL

INFLACAD

0 Canselho Monetdric Nacional (CMN) determinou que & meta da inflagao do ano de 2021 & de 3,75%, com margem
de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mals ou para Menos, ou sefa, podeads variar de 2,25% a § 25%.

O IPGA (Indice de Pregos da Consumidar Amglay insciou 2027 com desaceleracao em comparagio com dezembro do
ana anterior & fechou o més com 0,258%

Forém ¢m fevereiio, o indice registiou alta acims do que s efa esperado & encemou o meés com 0.86%. sendo
impactado principalmente pelo aumenta do prego da gasalina

Na maioria dos meses seguintes, o IPCA confinuou regstrando alta acima oo que Se efa esperads, dado
principaiments pela elevacio dos pregos dos combustives, da energia elétncs e dos alimentos

Mo més de outubro o Indice acelerou 1.25%, sendo a maior alta para o més desde 2002 Com isso, Bl& outubro, a
imflazdo acumula aia de 8. 24% em 2021 & alfa de 10,67 % nos diilimos 12 masas

0 relatéric "Focug® divulgade pels Banco Central em 6 de derembro apresanta aumanta da projegdo dos analistas

para o IPCA, onde consla qua a estimatva da inflaglo oficial brasidera & alcangar 10,18%, ou ssja, acima do que se
ara E’EF:EIF.EII:H:I- o E‘I:lT'I"I-EI{I:I:'EI ol AN

IPFCA - Inflagdo més a més 2021
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O INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) registrou aceleragdo em lodos os meses de 2024 sendo
impatiado pincipalmanta peds alte do preco das prodotas almenticios. Até oulubre. o Indiceé acumula alta de B.45%
g 2021 ade 11 ,08% em 12 moges

A progacan do indice sofreu elevacio de B40% para 10,04% de acorde com o Baletim Macrofiscal do Ministéno da
Economea divulgado no da 17 de novembro. Sendo assim, & expectativa & de que o salano minimao possuira urm
Auments mainr do que fol proposto no més de agosto CI

)
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INPC - Inflagao mes a mes 2021
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresantou grande desvalorzacio frente ao délar durante toda 0 ano, A moeda porle amercana,

principal moada utibkzada em todo o mundo para realizar transagdes, permaneced com colagla didria acima de RS
5,00 praticamanta fodos og das

D ratatirio de Mercago Focus dwulgado pela Banco Cantral no dia 6 de derembin. apraseniou que a mediana das
gxpectatves sio d8 que o dolar figue em RE 566 no fim de 2021 Alem disso, 8 moeda estrangeira |8 acumula
ganhos de 567 % frenie ao real somenie essa and

Essa elevacio pode ser explicada pela retirada gradual dos estimules da - economia pelo bance central dos Estados
Unidos, o Fed (Fedaral Hesane), o gue provocars uma redecad na dguidaz dos mercados

PERSPECTIVA

Quanto as axpeciativas com relacio ao Beasil, passa por um processo de imunizagdo mais eficiente| Teramos gue
acompanhar a5 decisfes do Bangos Centrais em relagdo a polifica monetana, que indica segur com medidas

contracionistas, [@ndo em visia o plano de vaoinagdo em pratica, 3 aceleragio da inflagdo 8 08 estimulps que seguem
sando QRSLEEENNS NA BCONOME

0% dados indicam uma pressdo persisienie nos precos Ao consumidar amplo & st pode levar o Banoo Central a
inlensilicar as discussbes sobre o nitmo das refomas

Podands s& esperar mais mudangas na ta¥a de juos no fulum présime, cama (& & adiantado no relatono semanal do
Barco central

& partir disso. teremat que avalar o andaments de reformas & em qual intensidade sara alaborada <7Vl

A
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A preccupatas com o quadio fiscal, o grave endividamanto & 1eto de gastos, ssgue sendo o principal foco, devido as
recanles manobras do governo pare ampiia-o.

Lasd 0 desajusie fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um BumEnto

mesperado & Musco na laxa de |uros, por esse molive, & do risco Brasil, falo que seria prejudiclal para & o momanta
Atual da economia

Situacio que o Brazil vem tentando evitar ao longs dos Glbimos anos, reconguistar o8 mvestidores estrangeiros, a
partir de um quadre hiscal mais bem elaboiado, uma agenda de reformas estruturais, que ccasionalments kvana o
Brasil 8 um controlé malor sobve as receilas e gastos governamentas

Apesar de iodas as oscilagles de mercado, Bs expectativas seguem sendo o plano de vacinagao contra a Covid- 19 e
\oda & pauta de reforma gue sague sem definicdo pelo govarno

0 mas recomendsdo para o atual momenta & 3 cautela ao assumir posigdes mais amiscadas no curio prazo, a

volatdidade nos mercados deve se manier sem ainda a desenhar um horzonte clarn, em razao procpalmenta palo
nassn cendno palition

6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADOD

Indiges [Mediana Agragado) 1022 2023
IPCA (%) 5,03 3,40
IGPB %) f,41 4,00
Tuxa de Chrmbio (RSUSE) ERT 540
Meta Taxa Selic (Yeaa ) 11,50 a,00
lovesiimentns Dicsdn no Pals (LSS bilhdas) &7.858 G54
Crivicta | houids do Sefor Publico (% do PIB} 63,00 B8, 20
FIB (% oo crescemenlo) .50 1,85
Balanca comearcigh (USS Hilhdes) 5525 53.00

Halbpes Sty By, gow befconte mffocusToous/B20@ 11217 pdl 20211297}

i
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7 ALOCAGCAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma apbcacda dos recursos of responsdves pela gestdo das aplicaches dos recursos do INSTITUTO DE
FREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA devermn observar os limites & citénos estabelecidos nesta Politea de
Investimentos, na Resoluzao CMN n* 4 96372021 e qualquer outro 8to normative relaconado a0 lema, emitdo pelos
drgdos fscalizadores e normatizadores.

A estratégia di alocacho dod recursos para o8 proximos cinoo anos, leva em consideragiio nio somenie o CENarno
MAECTOECONAMICo Como também as especificidades da esiralégia definida pelo resullado da analise do fluxo de caixa
atuaral & as projeches futuras de deficit efou superavit
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Alocagao Estratégica para o exercicio ds 2027
Estratégia da Alocagio - Politica de
Invastimanto ds 2022
i Limi Es
Segmanto Tipo de Mive Awsalugao bikias sl g
CHN % Frufeerior |3%) Alvh %) Supariar %)
™1 @ - Thulies da Tesouo Naconal SELIG NN 0 0,00% 3 A1 TGS
™ b - F1 100 Tilules T 1000004 17 Bas TIETN T2 85%
T™1lc- Fl Ref erp Indica de RF, 1005% TP 100.00% 0,00 % 0. 00% .00
™1l - Oper. compramssadas em TF TH 5 D0 G.00% 0,00% 0 00%
™ d - FI Retererciadas FF 61,00 13,00 17.35% 50.00%
Fonda Fixa
b - Fl de ndees Rafarencado RF 5,005 0,005 o, 00 0 G
1 1% - Redia Fia de emessBo lnrcina 20,005, 0, 00%. 17,985, 20 004
™% & - Flem Dirsics Credaongs - senior 5 0% 0,00% €1, 1004% 000%
"% b - Fl Renda Fia "Coadiic Privado” & CHOA 0,00 & an L
™% ¢ - Fil din Deb@nhiies Mfraestiuima 5, D% 0,00% 1, 0%, a0
Limite de Renda Flas 100, 004% 10, BA%W AT, 0% 2H0.92%
i 1- Fl de Aghes 30,00 0.BE% 1005 2O00%
Renca 0% 1 - ETF - Indece e Actes S0.00%% 0,00% R E RS 2001
Warkdval,
-F
B 11® | - Fi Mullimmcada 110, 00%: A, T4 o 2R [0, 00%
w Fil KO | - T am Piariopagies 5,00 0,00 % o 0%
F07 0 - Fl Méscado de Acessn 5. 00%% 0,005 0000 005G
11%. Fi Frobdsario B0 0,805 i G 00
Lirpite de Randa Vartivel, Estruliradse & Fil 30,065 4,82% T.7104% f5,00%
o1 - Apnoa Foa - Clivida Eslaina 1000, 0,004 L 00 1 101 s
Exteriar - Constibulsas mo Brasi AR 0,00 000 000
- AQGEs - BOR Nivei | 10.05% 9,00 50 10,00
Limite ce Inveatimentos no Exteriar 10.0:07% 0.00% 5.00°% 10,00%
Consignada | 13- Empréstnia Conalgnado R .60 0,008 0, 0%
Total da Caraira o lveeslimentos A8 B0 1 i, D0 TaT A

g L4 4
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Alacagio Estratégica para os praximos 5 anos
Estratigis de Mocacho - Poltica da
Invasimants de 20332
Limibe da
Segmento Tipe da Atva Resalucha CMN Limite Inforior | Limite Superior
% 1%l %)
41 8 - Tiuloa do Tespuro Hacienal SELIC N0 0% .00 73 G8%
T - FE100% Tikules TH 0K D 17 Bl 72,.95%
T*1 ¢ - FI Red am Indice de RF, 100% T9 00 A0 0.00% 0.00%%
TR - e compromissadas &m ks Th & DOs (0.m% [
™1 B - Fl Feleienciados RE 1302 S0 0
Rtida Fiva i (0% 3 L
7¥ 0 b - FI de Indices Referenciada fF 0. 00% 0.00% .00
% - Fanda Fip de emissdo bancéia 20, 0% a0 R g
75V @ Fl am Diedas Credibancs - sénior & DOy 0, 050% 0,005
W B F Rends Faca "Croddo Povada™ 5,00% 0,00 5 00
W g~ Fl de Debésdises Infrasgiruturg 5.00% (0, 005 00
Limilta da Renda Fixa 100,604 a0.BA% 220.62%
&* | - Fil de Agdas 0, o0 0.68% 20,00
g1+ ETF = Indice ga ,00% 20,965
Rend Prlies 30, [0s% !
Yariaval, 13 1 « Fl Mulhmsrcado 10,00% 345 10.00%
h""““;:'r"'“ 10F 1l - Flam Particisaghes 5 0% 0,00% 0,005
| e
100 0 - F dercado de Acessin &0, 0.00% 0,005
19% - FI Imsakslibeio .00 0.00% 5.00%.
Limits da Renda Varidvel, Estruturade e FiI 10,00% 4 82% 88, 5390
g% | . Renita Figa - Divida Exteme 10, 0% 0,00% 0,00
Extarlar 8% [i - Constéaldos eq Brasi 10 0% 0, 040% .00

¥ (0 Aglas - BOE Miel | 1000, 0, 0% 10,0l
Limlea da Investimanias no Exieror 10,00%; {0, 0% 10,005

Consignada | 12 - Emprésiimo Consignsca | & % | l 0.00% 0,00 I }I

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA considers os (imites gpreseniados no liago do
esluda 1&cnico elaborado slravés das reservas ldonicas aluanas e as reservas matemdticas projeladas pélo calculo
atuarial o que pode exigir maios flexibilidade nos plvels de liguidez da carteira de nvestimantas. . Faram observado
tamibém, & compalibiidade dos stivos investidos com os praze o laxas das obrigagbes prasenies & fuluras do Regime
Pripio, o
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Fara a elaboragao e definicao dos imites apresentados foram considerados inclusive as analisss mearcadokigicas @
as perspeclivas, bem como a compatibllidade dos atvos investdos atualmente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA com os prazos; montaniss & laxas das cbrigacfes atuariais gresentes & hiurss

TA SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os imites permitdos na segmenio de renda fixs pela ResolucAo CMN n™ 4. 963/2021, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA propte-ge adotar o limite de maximao de 95,38% (noventa e cinco,
virgula trinta e oito por cento) dos investimentos.

A\ nogociagdo de tiuios pabiicos no mercado secundano (compraivends de tiulos pubkcos) obadecers ao disposta,
A 7%, inciso |, alinea "s" da ResclugSo CMN n* 4 983/2021, onde deverdo estar registrados no Sistema Especaal de
Liquidagao & de Custhdia (SELIC)

A comercializagdo dos Tiulos Publicos e demals Alivas Financeiros, deverSio acontecer através de plataformas
elatrénicas adminstradas por sistemas autonzades a funcianar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de
Valores Mobilianos, nas suas respeciivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda. aguisicao em ofertas pablicas
do Tesourn Nacional par intermadio das instituighes regularments habilitadas

MNa aquisigao dos THules Publicos Federals contabllizados pelos respectivos custos de BQUISIGED, acrescidos dog
rendimentos auleridos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELINLANDIA devera cumpnr
cumidalivameanie as exigencias da Portaria MF n® 577, de 27 de derembm de 2017 =endo alas.

a) seja observada a sua compalbibdade cum os prazos e laxes das obrigagoes presenles e fuluras do RPPS,

bj sejam classificados separadamente dos alivos para negociaclo, ou seja. dagueles adquiridos com o
propdsilo de serem negocados, (ndependeniements do prazo a decorrer d3 data da aquisicio;

C) s8ja comprovada a intencac & capacidade firancera do RPPS de manié.los am carfeira até o vencimento:
a

d| sejam stendidas as normas de atudna 2 de contabilidade aphcdveis aos RPPS, inclusive no que se refere
a obngatoriedade de dwulgagso das informacdes relatvas aos (itulos sdquindes, ao impacto nos resullados

& Qcs quisitos @ procadimanios, na hipotese de alleragdo da forma de precificacdo dos filulos de emiss&o
do Tescura Nasionat

72 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagao aos segmentos de renda varavel, investimentas estruturados e fundos de investimenios imabildros, a
Resolugao CMN n® 4. G63/2021 estabéece que o lmits legal dos recursos alocados pos segmentos, ndo poderdo

exceder cumulativamente aolimite de 0% {Lrinta por cento} da iolalidade dos recursos em mm‘ﬁ E ‘{I,I
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Neste senlido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA prople adotar camo limite maxme a
percentual de 30% (tnnta por cento) da intalidade dos recumos

S8o consderados como investimentos estiulurados segundo Resoucao CMN n° 40632021, os lundos de
Investimento classificados come multimercado, o8 fundos de investimenic em participagtes - FIPs & o8 fundos de
investimento classificados coma *Agtes - Mercado de Acessa’

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmento classificado como “Investmentos no Extenor’, a Resolucao CMN #° 4 953/2021 estabelece que o kmite

legal dos recursos alocados nao poderd exceder cumuiativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
TECUrsos &m moeda cormenta

Neste sanilido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA propte adotar came limite maxins o
percentual de 10% (dez por cenio) da toialidade dos recursas

Deverao ser consideradas apenas os fundos de Investimentos constiuidos no exterior que possuam histanco de 12
{doze) meses, que Seus gesiomes esiejam em atividada hd mais de 5 (cinco) anos & adminislrem o montanta de
recursos de ferceiros equivalents s USE 5 bilhGes de ddlares na dala do aporle

74 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmentos de empraslimos & segurados, na modalidade consignados, a Resolupdo CMN n® & SE3/2021
aslabelece que o lmite legal de 5% (cinco porcento) da totalidade dog recursos em moada corrente

Devedo & complexidade na construgdo & adogdo de pardmebos especificos de QOVEMancs para O [IOCESSO de
implantagdo da modaidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA propde adotar, neste
mamento, coma limile o percentual de 0,00% (zero por centoda totalidade dos recursos

Mo processo de implantagio ds modalidade. ndo serdo considerados desenquadramentos os limites aqul definidos,
tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA prazo de B0 (sessenta) dias para reviso e
arequarBo 03 sua Pollica de Investimentos am atendmento:acs novos parametros, especilficameants o At 12, § 11
da Resolucdo CMN 0" 4.553/2021

7.5 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limiles gerais da carteira oe investimenios do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL
DE FELIXLANDIA em alendimento aos limides aqui esiabeleckdos e da Resolucla CMN n* 4 021, serdo

consolidadas as posicies das aplicacdes dos recursos ealizados ditala @ indirelaments por mem de fundos de
investimenios & fundas de investimantos am colas da fundos de investmeanios {

ko ML T
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mm

O3 limies utiizados paa investimenios em tiluwos e vakores mebilidnos de emssie ou coobngacio de uma mesma
PESS04 juridica serSo o8 mesmos dispostos na Resoluco CMN n* 49832021

No que tange 3o limita geral de exposigho por fundos de investimentos e em cotas de fundos de mvestimentos, fics o
INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA imitado a 20% de exposiclo, com exce¢do dada aos

fundos de invesimenlos enquadrados na A 7 inciso | alinea 't da Rescluc8o CMN n® 4 96372021

A #xposicdo do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA
ne patimdnic liquido de um mesma fundo de investimento limitar-se-30 em 15% (quinze por cento}. Para os fundas
de nvestimentos classificados coma FIDC - Fundos de Investimentos em Diratas Credittrios, Créddo Privado & Fl de

Infraestiutura, a exposicla no patimania liguide de em um mesmo fundo de investimento limitar-se.86 & 5% (emnego
por cenio)

Fara 0s fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direilos Credidonos, que
fazem parte da cailera de mvestmentas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA = partir
de 1" de janeiro de 2015, o limile estabelecida no paragrafo anterior, deverd ser caloulado em proponsts so tolal de
cotas da classe sénsor & ndo do total de colas do fundo de investimento

U total das aplicaghes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA em
fundes de investimento nda pode exceder @ 5% (cinoo por centod do volume total de recursos de tarceiros
gerido por um mesma gestar ou por gestoras igadas so seu respective grupo ecandmico.

Na cblengio da Cerificaclo Instituconal Pro-Gestda, os limites definidos nesta Palitica de Investimantos serao
slevados gradativamente de acordo com o nivel conquistato em consananca com o disposto no an. 7, § 79,
art 8%, § 3 eart 10° § 2° da Resaolucio CMM n®a S83/2021

Em aventual desenquadramanio dog limiles aqui definides, o Conselho Delibarative afau Comité ds Investimenios

{quanda existr), juntamente com o Gestor dos Recursos, deverSo se ater as Pofiticas de Contingéncia
defimidas negia Polihea da Investimantos.

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA considera todos os limites eslipulados nesta
Palitica de Investimentos & na Resoluglo CMN n® 4 8632021, destacando espacificamante

a) Foderdo ser manidas em carteia de investimentos, por alé 180 (cento e oifenia) dias, a5 aplicactes que passem a
fkcar desenquadradas em relatas a esta Politica de Investimentos e a Resolugio CMN n® 4 863/2021, desde que seia
comprovaco que o desenguadraments fol decorrenie de siluacoes involunlanas para as quais ndo lenha dado causa.
& (ué 0 seu desimvestmeantn oCAsionana, comparativamente & sua manuteng3o, malores riscos para o atendimants

aos principios seguranca, rentabilidade, solvénoia, liqudez, motivagas, adequacao & nalureza de suas obri @
Iranspardacia;
o) Poderan ainda ser mantidas am carters de investimanios, ald seu respectvo encerramants fundos de

myveshimentos que apresentem prazos para vencimento, resgals, cardncia od conversao de uﬂm\j

gilor a Iaq?r'"

—
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icento e odenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA cbrigado a
demonstrar a adogao de madidas de mehovia da governanca & do conirole de riscos na gesido dos recursos

Sardo erfendidos como sifuapdes inveluntdnios
) Entrada em vigor de alteracies da Resoluglo vigente,

0} Resgate de cotas de fundos de investimento par um oulio cotista, nos quas o INSTITUTO DE PREVIDENGIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA n&o eletue novos aportes

&) Malorzagdo ou desvalorzagdo dos demais atives financeiros e fundos de investimentos qua Incorporam a caneira
de investimentos da INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA:

d} Reorganizagac da esirutura do fundo de investimento em decorméncia de incorporaco, fusfo, cisdo e

Iransformagan ou de oulras deliberagfes da assermnbleia gersl de cotistas, apos as aphcaches realizadas pelo
INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA:

2} Qcoméncia de evenlos de rscos que prejudiguem a formagBo das reservas 8 a evolugso do patnmonic do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA ou quando decormenies de revislo do plano de
custeio e da segregagio da massa;

f) Apkcagbes efetuadas no aquisicho de colas de fundo de investimento destinado exclusivaments a investidoras
gualificados ou pofissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLAMNDIA dome de
aléndar acs cnlénos esiabelecidos para essa calegorzaco em requlamentacio especifica; e

g} Aphcagdes eletuadas em fundas de Investimentas ou atvos financeirns que dekaram de obsenvar os requisitos o
contipdes previsios na Resolugao CMN n® 495312021,

Complementarmente a0 processo de Credencamento, somenteé seréo considerados aplos ou enquadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA os fundos de invesiimento

gue possuam por prestadores de sefvigos de gesfio & administragdo de recursos, as Instituighes Financeiras que
algndem cumulatvamante as condigies

8) O administrador ou gestor dos recurses seja instituicdo autofizeds a funcionar pelo Bance Central do Brasi,

obngada & imstilulr comité de suditons & comité de riscos nos termos da regulamentagio do Consefho Monetario
MECIon,

b) © administrador do fundo de nveskmento detenha, no maximo, 50% dos recurses sob sua adminisiragao i [l
Regimes Praprios de Previdéncis Social

=

) C gestar & o administrador do fundo de investiments tenham sado objeto de prévio credenciamento/e que seja

consderado pelos responsaves pela pestis dos recursas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL D
FELIXLANDIA como de boa qualidade de gestao e ambients de controle de investimento
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Em atendimento aos requisitos disposios, deverdo ser observades apenas quando da aplcacio dos recursos,
podendo os fundos de investimentos ndo enquadrades nos t=mMmos acima. parmanacer na cartera de investimenios
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA até seu respective resgate pu vencimento

Na chiengao da Cenificagao Instiucional Pro-Gestao, nao serSo considerados desanquadramentos os mites aqu
dafinidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA prazo de 60 (sessenta) dias pars
revisao g adequacao da sua Politica de Investimantas am atendimanta aos noves kmdes

1.7 VEDAGOES

O Geslor dos Recursos & o Conseltho Administativa efai o Comité de Investimento (quando couber) da INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA deverio segurr as vedactes estabelecidas na Resalugdo CMN n'

4 86312021, ficando adicionalmente vedada a aguisicao de
Operagies compromissadas lastresdas em fitulos pliblicos &

Agquisigio de qualuer ativo final, emitida por InstiluicSes Financeirss com alto risco de crédito.

8 CONTROLE DE RISCOD

As aplicagbes financeras eslo sujeitas a Incidéncia de falores de rsco que podem afelar sdversamenie o seu
relome. € consgquentermente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA obrgads a
BRETCE O acompanfamenio 2 o confrole sobie esses nscos. considerando antre slas

Risco do Mercado - & o nsca inerente ¢ todas as modalidades de aplicagies financeiras disponiveis no mercado
financeiro, corresponde & incerezrs em relaglo ao resultado de um investimenic financeiro ou de uma careira de
investimanto, em decorréncia de mudangas fuluras nas condigfies de mercada. E o risco de variacées, oscilaches nas
laxas & precos de mercado. (&8 como tExa de juros, pregos de aches & outras indices. E higado 3s oscilagbee do
marcade Inancelio.

Risco de Crédito - lambeém conhecido como risco instilucional ou de contraparts, & aquets em que ha a possibiidade
de o retome de investimento ndo ser horvado pela instiuicio que emitiu determinadn titulo, na data & nas condiches
negociadas a coniratadas;

Risco de Liquidaz - surge da dficuldade em se consaguir encontrar compradores potenciais de um determinado
aliva no momento & no prego dessjado. Ocorre quando um ativo 2std com baixo volume de negdcios & Aapresents
grardes difarengas entre o pregn qui o comprador ests depogto 3 pagar (oferta de compra) & aquela gue o vendedor
gastaria de vender (oferta de vends) Quando & necessano vender algum ativo num mercade iliquide, lende 3 sar

dificik COnNaegqur reglizal a venda sam sacrificar o preco do atwa I'IBQCICIEI-I:II:I ,—/{”»
Wl J”
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8.1 CONTROLE DD RISCO DE MERCADOD

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA adota o VaR - Value-al-Risk para controle do risco
de mercado, uliizando os seguintes pardmetos para o calculo

#  Modelo paramsirico,
* Intervalo de conflanga de 95% (noventa s cinco por cento),
= Horizonie lemporal de 21 dias tleis.

Cormso par&mero de monioramento para controle do nisco de mercado dos ativos que compda a cartelra, 08 membros
do Comite de Invastimentos € o Gestor dos Recursos deverdo observar as refaréncias abain estabelecidas & realizar
reavaliacao desles alvos sempre que as 1efardneias pré-fstabelacdas forem ulbapassadas,

= Segmento de Renda Fixa 3.97% do valor alocado nests segmento,
= Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 23 42% do valor alocado neste segments &,
= Segmento de Investimento no Exterior 23.25% da valor alocado nesse segmenio

Camo instrumento adiconal de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA devers
monilorar 3 rentabilidade do fundo da investiments em janélas temporais (més, ano, trés mesea, seis meses, doze
MESES & it o qualio meses), verlicando o alinhamenta ¢om o benchmak de cada alivo. Desvios signiicatives
deverso sef avakados pelos memoros do Consglha Adminstrative elou Comité oe Investimanios [ouands couber),
gue decdira peda manutencio, o ndo, dos inveshmanlas,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITD

Na mpolese de aplicecdo de recursas financeiros em fundas de investimento que passuem em sua caneira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emilidas por companhias abertas devidaments
operacionats & regstrada; @ que seam de baxo risco em classificasie sfetuada per agéncia classificadora de risco, o
gue estverem de acordd com a tabela abamo.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMOD
STANDARD & POORS BREB+ (perspactiva estdval)
MOGOYs Baal |parspecliva esidvel)
FITCH RATING BEB+® {perspeciive extdval)
AUSTIN HATING M | pETspective estivel)
LF RATING A (parapecie edidval]
LIHERUM RATING A (parspecti'a estvel)

=

f

il

As agencias clasaihoadoras de nsco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdo de Yalores Mobili@nos
- CVM e autonzadas @ operar no Brasll Uthizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco das instituigtas
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financeiras, fundo de mvestmantos e dos allvas fingncelios integrantes da cadera de investimentos dos fundos de
investimantes ou demais alivos financeros.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdas am atwos financeiros que tem seu prazo de higuidez supenor a 365 (rezentos & ssssenta & EHneo)
dias, a aprovagdo de alocaclo dos recursos devera sar precedida de atestado de compatibildade que comprove a
analisa de evidencsagan quanto & capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA am

arcor com o fluxo de despesas necess#ias a0 cumprments de suas obngagbes atuanas, ald a data da
disponibiizacan dos recursng investidos

Entende-s& como atestado de compatibilidade gue comprova 8 gnalise de evidenciagdo quanto & capacidade em
arcar com o fuve de despesas necessarias 30 cumprimento de suas congagtes aluariais, @12 a data da
disponbifzagan 0os recursos investidos, o estudo de ALM - Assat Liabilty Management.

g ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplcagies dos recursos e sua continuidace deveddo cbservar a compatibilidade dos abvos investidos com os
PIEZ0E, Mmonlanies e laxas 03s obigagdes aluanais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA com o abjetivo de mantar o equilibrio ecandmice-financeiro antre ativos & pEssivos:

Fara garantr a compatibiidads, os responsives pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIAX devem manter os procedimentos e controles intemos formalizados para a gestao 4o risco de liquides
das aplicagies de lorma gue 0 recursos esiaam disponiveis na data do pagamento dos beneficics & demais
obrigacles do Regime Deverdo inclusive realizar ¢ acompanhamento dos fuxos de pagamentos das ativos

assegurando ¢ cumprments dos prazos e dos montantes das obngsgoes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA.

Para se fazer cumpir as obngatonedades descrilas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA buscard @ adogdio da ferraments de gestdo conhecda como estudo de ALM - Asset Liability
Meagemenl.

O eswdo compreende a frma pormenorzadaments da liguidez da carleira de Pvestimenios em honrat os
COMpromassos presentes 2 fulunos. progorcionado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA

8 husca pela olimizagda da carteira de investimentos, apresentando a melhor ragetdria para o cumprimants da mata
de rertabilidade, resguardando o melhor resullado financeiro possivel também no lengo prazo

L &sludo de ALM - Asset Liabiity Managemen! deverd ser providenciado no minime uma vez ao ano, apis o
fechamento da Avaliagao Atuanal, sendo Necessant seu acompanhamsanio penddice, com emssao de Relaitnos de

Acompanhamento gue proporcionara as alualizactes de saus resultados em uma linha temperal ndo superior a um
BEMESIE

Sua obngstonedade enconlra-se prevista na Resolugao CMN n® 4.862/2021, ar 5" § 1% Portaria n® 185/2015, adt
2°, Ponana MPS n* 5182011, an. 2 & 4" Pomaria n* 464/2018, art 73% Instrucdo Mormaliva p* 22018, art 4" e
Instivgan Mormative n® 92018, art. 6, § 1% an §:5° j (

V] N
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@ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FIELIXLANDIA

10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nessa Politica de Investimenios e em suas possivels revisdes deverdo ser dsponibilizadas
ans inerescados, no prazo de 30 (nna) dias contados de sua aprovacao, observados os citérios estabelecidos
atraves das atos normabvos vigenles

A vista da exigénea contida no art. 4% incisos | I, Il IV e ¥, paragrafo primeira e segundo & @nda, an & da
Resolucao CMN n® 4 5632021, a Politca de Investimentos devera ser disponibilizada no sie do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA Diario Cficial do Municlpic ou am local de faci acesso e visualizacio,
sam prejulzo de outros canas ohclaks de comunicagio

Todos & demas documenios comespondentss a andiise, avaliaglo, gerenciamento, assessOramento 8 OeCiSE0,
deverdo ser disponibiizados vie Portar de Tianspardnoia de prapriz awfona oo na melhor quabidade de
disponibilizacdo aos inleressados

11 CREDENCIAMENTO

Seguindo @ Portaria MPS n® 5182011, em seu At 3% Inciso [X, determina que antes da realizacho de quakquer novo
aporta, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA na figura de seu Conselho Deliberativo elow
Comité de Investimentos {quando exigiio), devera assegutar que as instituigdes Financeiras escolhidas para receber
a5 aplicacies dos recursos tenham sido objata de prévio credenciamento

Complemantarments, a propria Resolucia CMN * 4 D83/2021 emoseu A 1%, §1° incieo Vi & §3° determeina gue aa
Instiuiches Financewas escolhidas para receber as apicagbes dos recursos deverdo passa palo  prévio
credenciamento. Adiciana ainda ¢ scompanhaments & & avallagdo do gestor & do administader dos fundos de
investimento

Considerando fodas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA aravés de sl
Edital de Credenciameanta, devers alestar o cumprimento ntegral lodos o5 requisites minimos de credenciaments,
inchusiva

a} atos de registro ou aulonzagdo para funcwnamenio éxpedido pelo Banco Cenlral do Brasi ou Comissio de
Valores Mobdiaos ou digao competents,

b elevade padrao ehico de conduta nes operachas realizadas no meicado financero & ausencia de resingdes que, a
critgéno do Banco Central do Brasil, da Comesdo de Valores Mobilianos ou de oulics Grglos compelantes
desaconselham um relacionamento sequia &

ol ragulandads fiscal & previdenciana
1778 <
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Quando se fratar de fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaira sobre a fgurs do seu gestor & do

administradar Assim sando; o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA devera adicionar a
lista acima 0s seguintes documenios

a) Terma de Andlise & Atestado de Credenciamento de Administrator & Gestor de Fi - Arl 2% B 2" incizos | 0l &l
da Resslucio CMN n* 4 O53/2021,

b} Termo de Andiise de Credgenciamento & Alestado de Credenciaments - Demas Administradoms ou Gestor de F I

€] Angxo ao Credenciamantn - Analise de Fundo da Investimentn:
i) Termo de Aralise do Cadastramento do Distnbudor

No processo de andlise das Insilulgbes Financenas prestadores de servicos dos fundos de investimentos o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLAMDIA deverd analsar po minimoe

@] 0 histrico & expengncia de aliacac do gesior 8 do sdminstrador do fundo de investimento & de seus
confroladores,

b) & velume de recursos sob sua gestho ¢ admnistrago, bem como quanio a qualificagio do corpo téonico e
Seqgregaca de atividades &

c} aderancia da rentabiiidade aos indicadores de desempenho & nscos assumidos pelos fundas de investimentos sob
sua gestao e administraglo, no pariada minimo de dois anoce anlenarss as cradenciamenta.

Em aspecios mais abrangentes, o processo de seecao dos gestores e administradores, deverdo ser considerados os
aspectos qualitativos e quanblativos, tendo como pardmetro de analise o mindme;

Tradigio e Credibilidade da Institulgdo - envalvendo volume de recursas administradcs e geridos, no Brasil & no
sxlenan, capaciagao profissional dos agentes emalvides na admnistragao e gestio de investimentos do fundo, que
incluem tormacao académica continuada, cenificagBes, reconhecimento publico efo., tempo de aluagio & matundade
desses agerles na ativdade regulandate da manutensao da equipe com basa na rotalividade dos profssionals & na
lempeslividade na reposigdo, sem de aulras informagbes relacionadas com & administiaglo = gestdo de
nvestmentos que permitam dentificar 8 cullura Niduciania da instlugao e Seu COMPrEMISS0 com principios de
responsaivlidade nos iInveslmentos & de governanca,

Gestao do Risco - envalvendo qualidade e consisténca das processos de administracic e gestis, em sspecial acs
fscos de cradio - quando aplicavel - liguidez, mercado, legal & operacional, efetividade dos controles ntemos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consullonas especializadas, regularidade na prestacéo de
nformagdes, aluaglo da drea de "compliance”. capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracan e
gesiao de fsco do fundo, que ncluem formagio académica continuada, cedficagdes, raconheciments publice etc.
tempo de aliacio e malurklade desses agentes na alividade, regularidade da manulengdo da equipe de rsco. com
base na rolatvidade dos profissonais e na lempesbvidade na reposicac, akém de oubras informacdes relacionadas

oM & administragdo & gestao do 1isco, qﬂ /
p -
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Avaliagio de aderéncia dos Fundos aocs indicadores de desempenho (Benchmark) e rlscos - envolvendo a

correlacan da rentabilldade com seus objetivas & a consisténcia na entrega de resultados no perlodo minimo de dois
anas antenores Ao credenciamants

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo dscncionana, na qual o gestor decide pelos

investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulaments do fundo de investimento & as normas
aplicaves ans Regimes Prapios de Previdéncia Sacial

Mo que tange a0 distribuicor, Instilulgao infegrante do sistema de distnbuicio o agente autdinomo de nvesimanio,

sua analise & registro recalra sobre o conlralo para distribuicdo e mediagio do produte oferiado & sua regularidade
com 8 Comissao da Valones Mobiliarios - CWM

11.1 PROCESSO0 DE EXECUGAD

O credenciamentn s& dara por meso eletrdnico, afravés do sistema eletrdnioo utiizedo pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA no 3mbito de contrale, inclusive na gerenciaments dos documantas e
cerpides requisilados.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como criténo documental para credenclamento, o relaldno
Cue Dilgence da ANBIMA entendidos como "Segéo UM, DDIS e TRES

Encontra-se qualificado partcipar do processo seletivo guaiquer Instituigao Financeina administredora fou gestora de
reciirses financeiros dos fundos de nvestimentos em que figurarem insttuigBes autorizadas a funcionar pelo Banco

Central do Brazil obngadas a instiur comité de suditcra e comitg de nscos, nos termos das Resolugles CMN n°
3 198/2004 & n® 4 5572017, respectivamenta

O demais paramelros para o oredenciamenta foram adoladog no processo de implantacio das regras,
procedimentos e controles infernos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA que visdo
garantir o cumprimenio de suas obngacies, respailando a Polilica de |mwestimentos eslabateckia, observados: os
segmentos, imies & demals requisitos previstes eslabelecdos ¢ o8 pardmelros estabelecidos nas nomMmas geras de

mganizagad @ funconamenta dos Regimes Propnos de Previdéncia Social, em reguiamentacao da Secrefana de
Presvdéncia

11.2 VALIDADE

AS analses 00 quesitos venficados nos processos de credenciaments, deverdo ser atualizados a cada 17 (doze)

MESES o sempre gue houver a necessiklade #
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12 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Cs principios & critérios de precificagan para os ativis & os fundos de investimanias que comple ou qle wirgo a
Compar & carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA deverso
SEQUIf O crlerio de precificagao de marcagdo a mercado (Mah)

Foderso ser conlabiizados pelos respectives custos de aquisiclo acrescidos dos rendimentos auferidos as Tilusos

Pablicos Federars, desde gue se cumpram cumulativameanta as devidas exig&ncias da Portaria MF n* 677, de 27 de
dezembrn de 2017 ja descritos anteriorments

121 METODOLOGIA
12.1.1 MARCAGOES

0 pocessa de marcagio a mercado consiste em airibulr um prego justa @ um determinaco atvo ou darvativa, SE(B
pelo prego de mercado, caso haja lnuidez, o saja, na ausénoia desta, pela methor estimativa que o prego do ativo
e ¢ uma eventusal negociagso

L processo de marcacdo na cyurva conssie rna contabilizegdo do valor de compra de um delerminado titulo

aiescdo da vanacso da taxa de juios, desde que a emissfo do papel seja carmegada até 0 seu respeciivo
venoimenio O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscitactes da preco aulendas no mercado

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

12.21 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

540 #vos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nackonal, que representam uma forma de hnanciar a divida publica e
permilem que o8 investidores emprestem dinheiro para o governa. recebendo &m oca uma determinada
renfabidade Possuam diversas caracteristicas como. liquidez didra, baixo custa, baixlssima nsco de crédito. e a
sofidez de uma institluigio enorme por Iras

Lomo lonte primarnia de dados, @ curva de HHules am reais, gerada a partir da taxa Indicaliva divulgada pela ANBIMA
& & laxa de |uros divulgada pelo Banco Cenlral, encontramos o vakor do preco unitario do titulo poblico

122 11 Marrag8o a Mercaao

Através do prego uniario divuigado no sxirato do custodiante, multipleade peta quanhdads da tulos plblicas detidos
pelo regime. abtivernos o valor 3 mercado do Hiulo poblico na carteira de investimentos. Abamo segue farmuls

i u/ <
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Unde:
Frr= Valor oe Mercado
FU.!HHF Preco Liitario Atual

& lriuias= Quantidade de Tinlos em Posse do regime

122 1.2 Marcacho na Corva

Como a precificagdo na curva & dada pela aproprscas natural de jures até 3 data de vercimanto da Hluls, a5
férmulas varam da acorde com o tipo de papel, sendo

Tesowro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possul fiuxo de pagamenio simples, ou sepa, o Investdor faz a aplcagdo e resgala
O valor de face (vakor nvestido somado 4 rentabilidade) na data de vencimenta da titule

E um titulo pas-fixado cu rendimento se dd por uma taxa definide mais a variagdo da laxa do Indice Macional de
Frege ao Consumidor Ampla e um determinadgo perodo

O Valor Nominal Aualzado € calcutade straévés do VNA na data de compra do Uluko & da projecdo do IPCA para &
data de bquidagdo, sequindo a eguagdo

FNVA = F”.l"]'dnru i cospra r. fl + IPE:"'Ipn:I,lllr.h_fu] b A

PN A= valor Nomnal Atualizado
FNAiaea i comprs= \Valor Nominal Atualizade na data da COrpra

FPCA pirajorantiv= Ntagao projetada para o final do exarcicio

Q rendimento da aplicacio & mcebdo pelo investidor a0 longo do investimento, por meio do pagamantn de juros
semesiras @ na data de vencimenls com resgale do valor da face somado ao dilime cupom de juros

Tesauro SELIC - LFT
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0 Tescure SELIC possul fuxo de pagamenta simples pos-fixado pela variaclo da faxa SELIC.

O valor projetado & ser pago peto litulo, € o valor na data base. corngido pela tika acumulada da SELIC ahé o dia de
Sompra, mais uma cormegao da taxs SELIC meta para dia da bquidagds do titvle. Sendo seu calculo

F-I'Irﬂ = l'lll“lllll'rl||.'|'l'.i W cuirgiea '{l -+ .'_‘n.ELfr:'h,r_,:].l.n'_'EI

Onde
VM A= Valor Nominat Alualizado
VNAuara ve curmgeea ™ Valor Nominal Alualicado na data da compra

SKL IIJ_T,,U T |l"|Hﬂ'.".'ﬂﬂ] aluzlizada

Tesouro Prafixado - LTN

ALTH & um titulo prefixado, ou sefa, sua rentabilidade & definida no momenta da compra, qué ndo faz pagamentos

semestiais A rentabilidade & calculada pels difsrenca entre o prego de compra de lilulo & seu valar nominal no
vencmenta, RS 1.000,00

A partir da diferenca entre o prego de compra € o de venda. & possivel determinar a taxa de rendimento, Essa taxa
pude sef calculada de duas formas

Valar de Venda
Valor de Compra

Faxa Efetiva no Perdado = - 1.] « 100

Cinde
Faxa Efetiva ne Periodos Taxa negocada no momento da compra

Valar de Venda = \alor de negociacio do Titio Pablico na data final

Valar de Compira= Valor de neguciagso do Titulo na aqusicio
L, fendo como Base um ano de 252 dias fes: ‘/ {
V7) |
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251

Valor de Venda ]rlu: UCHI M@ pereds
Valor de Compra

Taxn Efetivano Perviodo = ( — 1|+ 100

Cinde
Taxa Efetiva no Periodo= Taa negociada ne momento da Eompra
Valor de Venda = valor oe negociacio do Titule Publico na data final

Valor de Compras valor de negociagas do Tiule na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semesirais - NTN-F

Na NTN-F ocorme uma situacio semalhante & NTHN-B. com pagamentos semestrais de juros 56 que com a taxe pré-
fiada e pagamanta do aitma eupem poorte no venciments do tilulo, juntamente com o resgaie oo valor de face

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Jurcs Semestrass pode sar calculada segundo & equagho:

) (L10)% - ¢ |
Freco = z Lo = _-'_J'.'I]'.h: + L. = T
=1 (1+TiR)3E: (1+ TIR)HET

Em que DUn & o numer de dias Utels do periado & TIR & a rentabilidade anual da tivio,

Tesouro IGPM com Juras Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTHN-B, com & diferénca no indexador, pois utiliza o |[SP-M ao invés de
IPCA Aualmente, a5 NTN-C nSo s#o olertadas no Tesours Direto senda apenas recompiado pelo Tesoura Nacional

O VHNA desse thule pode sar caloulado pela aguacio
FNA = VNAdata e eomprs T LL jﬂlPMpnue“ﬂ'n]H“N:"’

Unde N1 representa o nimera de dias corridos enire data de lguidacae & primeim do més atual & N2 sendo o
nUmMers de dias comdos entre o dia primeino do més seguints s o primair més atual

Coma matodolagia tal de apuragio para os Tiles Publicos que apresentam o valor nominal atualizaco, finaliza-se
& #puragao Nos sequinles passcs

(1) ientificacan da cotagao W #ﬂ AT{ ({/
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100

Cotagio = -

(14 Taya)3E:

Onde
Catagdo= & o valor untang apresentado em um dia

Faxa= tava de negociagio ou compra o Tiule Pubico Federal

(o) identificagin do prago atual

Coetacao
Preco= VNAw» l—‘-—l

100

Chnde:
Prego = valer unitdrio do Titulo Pibico Federal
FAA = Valor Neminal Atualizado

Cotapdo = & avalor wnidne apresentado emn um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM BSE deple sobre a constituicéo, 8 adminisiracao, o funcionamento & a divulgagac de informagdes
dos lundos de investimenic

O invesiimenio em um funda e mvestimento, portants, confere dominio difets sobee fragso ideal do patrméne dada
que cada cofista possui propnedade propercional dos atwos nerentes & composgas de cada fundo, sendo
Inteiramente responeavel pelo onus ou Binus dessa proprisdade,

Atraves de divuigaglo poblica e oficial, cakcula-se o reforno do fundo de investimentos auferindo o rendimenie do
perloda, mulbplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula

reforne = (1 + Sjuerior) * Rendiondo

Cinde.
Retomao. valar da diferente do montante aportade e o resultado final do periodo {/,
\ 7 N
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Saneerior. 880 Incial do investimenta

Rend o rendimento do fundo de investimento em um desrminada penodo (em percentusl)

Fara auferlr o valor aposiado no funds de nvestimento quantd a syie posicao em refagio a quantidade de cotas.
caloula-ss.

I"'Idrln'-h'= I"'r.ur.d " l:-l'frﬂi:!

Onde
Virear valor stual do investmeanto
Venra: valOr da cota no dia

(fewrin quantidade de cotas adguinidss mediante apodie no funde de investimernto

Em caso de fundos de investimenta imobiliarnos (Fll), onde consta ac menos uma NEeJociazan de compia & venda ng
mercado secundaria aravés da seu licker, esse serd cakulado através do valor de mercado divuigade ne site da

BMAFBOVESPA, caso contrarnio, sera calculado a valor de cota, abavés de daallgads no site da Com&sio de Valores
Mobdiarios - TV

12.2.3 TITULOS PRIVADOS

Thulo privados s3o titulos emitidos per empresas privadas visando & captacdo de recursos

As operaghas comyomissadas lastreadas em tiulos piblicos s58 operaghes de compra (venda) com compromissa
de revenda [recompral Na padida da operagho sdo definidas a taxa de remunera;do @ a data de vencimento da
operagan. Para as operagdes compioimissadas sem liquidez diara a marcagao & mercado sera &m acorda com as
lanas pralicadas pei emissor para o praze do titulo e, adicionalmenis, um spread da nalureza da operacan, Para as
operagbes compromsasadas negociadas com lguider disria, & marcagiio 3 marcado serd fealizada com besé ng taxa
e revendalrecompra na data

Os certificados de depsio bancario (COBs) s30 instrumentos de caplagao de recursos ulilizadas por insfifulcfes
financeiras, of quals pagam ao aplicador, a0 final do prazo contratado. & Memuneracso prevista, que em geral &
Hutisante gu pré-fixada, podendo ser emvlidos & registrados na CETIP

U5 CDBs pra-fivados sdo tituloe negociados com agiaidesagio em relaglo 8 curva de juros em reals. A marcacdo do
CDB & reshzadn descontands o seu valoe fuluro pefa taxa pré-fixada de mercado acrascida do spraad defin
ACOdo COM a8 Dandas de taxas referantes ao prazo da eperacio & raling do emissos,

Os CDBs pos-fivades s30 fitulos alualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na faxa madia
dos depositos interbancanos de um dia, calculada e divulgada pels CETIP, Geralmente, ¢ GO & acrescldo de uma
liia ol por percentual spread confralado na data de emissao do papel A marcacao do COH @ realizpda dmnhndg'f
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056U valor futuro projetado pela taxs pré-fixada de mercado acrescida do spread definiss de acordn oo as fatxas de
laxas am vigor

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacao 8 mercado s&o QSMOE, Coma Norma @ sempre que possivel adotam-se precos
& Cofagies das seguinies fonkas:

o Tiwlos Publicos Federals e debentures Taxas Indicativas da ANBIMA, - Aasoctacda Brasideira das Enlidades
dos  Mercados Financeros e de  Capitais {hitpe:fiwww anbima.com be/pl_brinformaritasas-de-titulos-
publices. him):

Cotas de fundos de invaslimantos Comissiio de Valores Mabilidrios - OV (FHDiveww, cvm g b)),

Valor Neminal Aluabizado: Valor Neminal Atualizado ANBIMA - Aasociecdo Bresileira das Entidades oos
Mercados Financeiros @ de Capitas (hittps fwww. anbima com bript_brfinformanivator-naminal-atualizado htm)

ADOES, opries sotira B fes lguidas e & de acies BMEFBOVESPA
thttp/fwww b3 com bripd_bripradutas: &-s@rvicosinegociecaniranda-variavelacoes him), e

« Certhcado de Deposito Bancano - CDB: CETIP {htps.ffwww catip com bied)

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD

Fara o acompashamanio & avaliacio da cartaira de invastimento, dos fundos de investimentos que a confemplam e

seus resulados, adicionalmente- serBo adulados metodologias e critérios que alendam conjuntaments as nomathas
Expalidas peios Organs requiadones:

Coma forma de acompanhamanto, sera obrigattrio a slaboragao de relatbrios, que contempla na minima informacies
sabre a rentabilidade e rscos das diversas modaldades de operachies reakzadas quanto as aplicagbes dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE FELIXLAMDIA bem como @ sderéncia das alocaghes & dos
processos decisonos relaconados

O refendo relatdrio devera ser acompanhato de parecer do Cansalho Administrative eiou Camité de Investmentos
(quando exigedo). que devera apreseniar 3 andlie dos resultados obtidos ne mes din rafaréncia, inclusive suas
considerages e deliberagbes

Q Conselho Administativg efou Comilé de investimentos |quando couber) devers apresantar o minimo o planc de
ACa0 COM O cronograma das atividades a serem desempanhadas relativas 3 gestio dos IE@E

Deverdo fazer parte dos documentos da processa de acompanhamanio e avaliagio

a] Editorial gabve o panorama scondmico relative oo més aniaric, [ ﬁ'. 7/<:{//
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B} Relaidrio Mensal que contém: analise qualifativa da siluagio da caftera am relacdo a composiclo, rentabilidade,
enquadramentos; aderéncia 4 Politica de Investimenios, riscos. andliss quanttativa baseada am dados histtriccs 8

lustrada por comparatvos graficos, BUMpHndo & exigéncia da Portada MPS 518, de 24 e agosio de 201 1, Ariga 3*
Incisos W

&) Helatdric Trimestral que contém analise sobre a rantatslidade e nsce das dwversas modasidades de aperacies
realzadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiiigrios & cemais allvos alocados nos segmentos de renda fixa, renda
wariavel, nvestimentos esinuduradas @ inveslimonias no exlarior, cumprindo & exigéncia da Pomaria MPS 519, e 24
de agosto de 2011, Artgo 32 Incisos v

d) Relaldrio de Anglise de Fundos de Investimentos classificados a ICYM B55/2014 que contem: angiise de
regulamante, enquadraments, prospects (quanda houver) & parecer opinatve

#| Relaitvio de Analise de Fundos ds Invastimenios classificados como “Estreturados” que conténs analise ge
fegulaments, enquadramento, prospects (quando houver} & parecer opmativo e

1} Relatbrio de Analise da Carteira de Investimentos Com parecer apinalivo sobre estratibpia tatica.

14 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano da Contingéncia estabelecido, tontempla @ abrangéncia exgida pela Resolucaa CMN 1 4 853 2021, em
seu A 4 inclso VIIl, ou seE. entende-se por “tentingéndia® no dmbito desta Politica de investimentos a excessiva
exposigac a riscos ou potenciais perdas dos recursos

Com a entificacdo clara das confingéncias chegamos ao desenvolviments do gland ra Processo ¢os Investimentos,
que. abrange ndo somants a Diretorla Executiva, como o Consathe Administtativo efou Comité de Investimentos
{quanda exigida)

13.1 EXPOSICAD A RISCO

Erntende-sa coma Expasicdo a Risco as investimentos Que direconam a carteira dé investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA para 0 nao cumpdmento dos limites, requisitos & nomas
eslabelecidos aas Hegimes Propnos de Previdéncia Social

0 néo cumprimento dos limites, requisitos & nonmas estabekscides, podem ser classificados come sendo:

I Desenquadramento da Carteira de |nveslimentos,

4 Dezenquadramento da Polltica de Investimentos,

£ [Desenguadraments do Fundo de Invastimenio, /

4 Movimentaghes Fmanceiras ndo autorzadas.

Caso wenificado o ndo cumprmenic dos (tens descnios, ficam og responsaveis peios investimentos, divvidaments

delinidos nesta Politica de Investimenios, abrigados a - ,,.r""'_
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Contingéncias Madidas Resoclugdo
a) Apuragso das Causas
AcHnpanhado de reksldnn:

1. Desenguadramenio da Carteira de
Irvastimentos

b) ldertificacie dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

¢l Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadrameanio.

2 Desenquadramants do Fundo da
Imeastirmenbo

Cufta, Médo e Longo Praze

a) Apuragao das Causas
Achmpanhads de relatdng;

b} ldentificagio dos envolvidos a
contar do nicio do processo,;

t} Esludo Téonico com a viabilkdade
para o endisdramenis

3 Desenguadramento da Politica de
Invastimentos

Curto, Médio € Longo Praza

CAUSES

a) Aguracio das
acompanhado de relaldro;

b} ldentificacso dos envolvidos a
contar do inlcio do processo;

€} Eslude Técnico com a viabilidade
Pa2a o Bnguadraments

4. Movimentagies Financeras nao
dutorizadas

aj Apuracio das
acompanhado de rataléric:

Causss

b) ldéntificagéo dos envolvidos a
contar do micie do processo,

€) Estude Técnico com a viabilidade
para resolicao,

@) Agdes & Medidas, se necessaras,
ludiciais para a responsabilizacio
dos responsaveis

Curto, Médic e Lango Prazo

Curtd, Madio & Langa Prazo

g
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14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos oS valumes Biprassivos provenientes de fundos de Investimenios
dretamente atralados aos riscos de mercado, crédito & liguidez

Contingéncias Medidas Resolugao

1. Polenciais perdas de racurmeos 8| Apuragio das causas | Curto, Medio & Longo Prazo
acompanhado de relatonn

b} Mentificagio dos envolvidos a
cortar da mnicia do procasso:

cy Estuda Técnico com a wiabllidade
ddministrativa, financeira & se fof o
CESQ, jurldicg.

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacan, resgate ou mavimentactes financeiias ocomdas na cartera de investimentes do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA o5 responsaveis pela gestda dos recursos deverda
sEQUIr Indos 08 prncipios @ dirsrizes anvolvidos nos processos de aphicagic dos investimentos.

O acompanhamerto mensal do desempenha da carteira da nvestimentos em relacao a Meta Rentahildade definida,
garania agtes e medidas no curto & média prazo no equaconaments de quaisquer dstorgles decorrentes dos
recos @ gla atrelados,

Com bage nas determmagdes da Portaria MPS " 172012, alterada pela Portaria MPS n® 440/2013. & Portara
S18/2011, que delerming @ cobngatoriedade de criacdo do Comitd de Investimenlos spenas para os RPPS que
PCSSuam recursas acima ce R35.000.000,00 {cinco milhes de reais), valor este Que este Instituto ainda ndo possul,
fica gob a responsablidade do Consalho Adminetative [Consalha Daliberative), & obrigagio de fonmdacdn andlise &

aprovacao da Politica de Inveslimentos, com ¢ aparo legal da lEeqesiagan municipal, conforme artigo 15, 11 da Led
Municiprasl LG 02002021

Suas aglies 50 previamente agiovadas em Plano de ACan eslipulado pars o exercicio corente ¢ seu confrale sera
promaovide pele Gastor dos Recursos & Presidente da Conselho Administrativo elou Comita de Investimantas (quando
exigida)

Entende-s& como participagan no processo decisdna quanio 3 formulacio & axecucio da Polites da in meEmlas @
1

abrangéncia de ‘::1/' -
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#] garaniic o cumprimento das nonmaiivas Vigenies,
0} garaniir o cumprimenta da Politica de Inveslimentos & suas revistes

) garantic a adeguasde dos investimenios de aoordo com o perdil do INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA,

d) moritorar o grau de rsco dos investimeniog:

B} observar que a rentabilkdade dos fecursos que eslgjam de acordo com o nivel de risco assumo,

T garantir a gestao dica o transparenie das recursos

9} garanlic a exececdo dos processos interos vollados para area de nvestimentos

h} instaurar sndicancia no Ambita das Investimentos e processos da investimentos se assim howver a necessidade.

I} executal plano de contingéncia no Ambits dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentns se
assim houver a necessidads

I} garantic 3 execucle, o cumprimenlo & acompanhaments da Credencignantn da Instifulcbes Financeiras,

k) garantir que a Alocacie Estralégica estejs en consondncia com as Bsludos tecnicos queé noreasam o equilbrio
atusnal & financeino =

I} qualquer autra abvidade relacionads dirstaments 3 dres de ivestmanios

Todo o acompanhaments promavido pedo Conselho Admnistrative efou Comild da Investimentos (quando exigido)
s8ra desgnado em formato de relatdno, senda disponibiizade para apreciacao, analise. contestacio & aprovagho por
pane do Conselhe de Defiberacio. Sua perodicidads se adequadz ae parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA

Os relaldnos supracitados serdo mantidos & colocados & disposicio da Secretaria da Previdéncia Social - SPREV,
Tribunal de Conlas do Eslado, Conselhe Fiscal e demais orgaos hscalizadoms e nisresssdos

-
P/
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16 DISPOSICOES GERAIS

A presents Polfica de Investimentas poderd sar revisla no curso de swa GXeCUGa0 & devera sev monitgrada no curlo

Prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo argac superal competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FELIXLANDIA sando que O prazo de valdade compreenderd o ana de 2022

Raunides extraordingrias junto ao Conselho Administrative efou Comitd da Investimenios {quando exigido) do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, serdc realizadas EMTpre gQue houver necessidads
08 djustes nasta Politica de Investimenics perante O comporf@mentoconjuniura do mencado. quando se apresentar o
IMEfesse da preservagao dos alivos financeiros o com vistas 4 adequacio & nova lgislacin

A Politica de Invesimenios e suas possiveis rewefas a documentacBo que os fundamema, bem como as

aprovacles exigidas permanocordo & disposicio dos orgaos de stompanhaments. supervisdo e fiscalizagio pelo
prazo de 10 (dez) ars

Deverdo estar cerlifcados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacho dos nvestimenios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA, através te exame de certficagao organizade por
anlidade sutdnoma de reconhecida capacidade tecnica e difusan no mercade brasiein de capitais cuje confeddn
abrangera, no minima, o contida no anexo 3 Porfaria MPAS n° 519/201 1

A comprovacio da habiitaci&o ocorerd madiants & preenchimento dos campos especificos  canstantes: da
Demanstrativo da Politica de Invesiimantas - DPIN & 00 Demonstrative de Aplicagfes & Investmentos dos Recursos -
CaIR

As Instituighes Financeiras gue operem & que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIFAL
DE FELIXLANDIA poderas, a titulo instiucional, aferecer apoio 18onico atraves de cursos Semindrios & wWoTkshops
minisiradas. por profissionais de mercado elou funciondrios das lstiuiches para capaciiacdo de servidores e
memos dos orgaos coegiados, bem coma contraprestagao de servicos e projatos de iniciativa do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA ssm fque hajs Gnus ou compromisso vinculados acs produtos de
nvestimantos.

Casus omissos nesta Politca de Investimentos femetem-se & Resolucdo CMN n* 39222010 e suag alteracdas, o a
Portaria MPS n* 519, de 24 de agoste de 2011 & tambéam alteraroes & demas normativas pertinentes aos Regmes

Préprios de Previdéncia Sociai (
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E parte integrante desta Politica de investimentos, a cdpia da Ata do Conselho Administrativo qQue & participanta da
procasso decisdrio quanto & sua formulaglo e que apiova o prasente mstrumento, devidaments assinada por seus
membros e parecer tecnica emiido pela consullana de Investimentos que apresenta a "Apuracio do Valor Esperado
da Rentabilidade Futura da Carnera de Investimentas Garantidores do RPPS, em alendimento o At 26 da Portaria
MF n"4G4/2018

/ i Viandaril de Carvalhe Barbosa
Este documento deverd ser assinado / Frefafo Munieips)
&) polo rapresentants oo ente federativo, & \J Wanderlene de Carvalho Barbosa

Superinlendente
{ Franvigsncia Muricipal de Falatindia
b} pelo representants da unidade gestora do RFF'/S})" ';H,. =
£) peles responsdvels pels o cesta Foliea de Investimentos em atendimenio an




