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1. INTRODUCAO

Atendendo a legislacao pertinente, em especial a Resolucdo CMN n°. 3.922, de 25 de
novembro de 2010 o Instituto de Previdéncia Municipal de Felixlandia através do Conselho
Administrativo apresentou esta versdo de Politica de investimentos para o ano de 2014 que foi
aprovada pelo Conselho Deliberativo deste Instituto e disponibilizada aos seus segurados e

pensionistas.

Sua elaboragéo levou em consideracéo, dentre outros fatores, a preservacao do capital,
0 horizonte planejado de investimentos, a diversificacdo, a tolerancia ao risco, a taxa esperada
de retorno, a liquidez e o cenario macroeconémico, com o objetivo de garantir o equilibrio
econémico financeiro entre ativos e passivos e 0 gerenciamento prudente e eficiente na

aplicagéo dos recursos.
2. PARAMETROS GERAIS
2.1 PRINCIPIOS DE GOVERNANCA

O Instituto de Previdéncia Municipal de Felixlandia tem como compromisso
fundamental a adocdo de boas praticas de governancga corporativa, norteadas na competéncia
técnica e na observancia dos principios éticos na gestdo dos recursos financeiros.

Os principios de Governanca fundamentam todo o processo de tomada de decisfes
relativas aos investimentos do IPREMFEL, sendo referéncia para o controle e balizamento
necessario para garantir o atingimento da meta atuarial.

Esta Politica de Investimento tem como principias premissas:

a. Conformidade com a legislagdo e normatizacgdes vigentes;
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b.  Equilibrio Financeiro e Atuarial do plano de beneficio administrado pelo
IPREMFEL

C. Divulgacéo e Transparéncia;

d. Identificacdo e Definigdes de Responsabilidade;
e. Monitoramento e Gestéo de Risco;
f. Avaliacéo Periddica e Prestacdo de Contas.

2.2 RESPONSAVEL TECNICO

Conforme a Resolugdo CMN n° 3922/10, em conjunto com a Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011, determinam-se que o Regime Proprio de Previdéncia Social deve
possuir um gestor certificado junto a entidade autdbnoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais. A gestora tecnicamente qualificado é a Sra. Tania
Gongcalves de Souza Melo. Superintendente do IPREMFEL

2.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

Para que tenha condi¢fes para avaliar os movimentos mais indicados frente as
perspectivas de mercado, € fundamental que o Comité de Investimentos seja composto por
pessoas tecnicamente preparadas para decidir sobre as aplicagdes, como assim 0 exige a
Portaria MPS N° 155, de 15 de maio de 2008 em seu artigo 2°.

Com vistas a assegurar que as decisdes do Comité de Investimentos reflitam as
melhores préticas de gestdo, podera ocorrer a participagdo de conselheiros ou consultores

externos em suas reunides ordindrias e extraordinarias.
2.4 MODELO DE GESTAO
O modelo de gestdo, de aplicacdo dos recursos, administrados pelo IPREMFEL ¢ a

Gestdo Propria, sendo parte integrante a participacdo do Conselho de Administracdo do
IPREMFEL.
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2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

A estratégia de alocagdo dos recursos do IPREMFEL entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, privilegia a diversificagdo, tanto em
relacdo as classes de ativos, quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, considerando a
composicdo por emissores, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a otimizacdo dos

recursos garantidores para o pagamento dos beneficios previdenciarios.

2.6 META ATUARIAL

A Meta Atuarial do IPREMFEL, busca compatibilidade com o perfil das obrigacdes,
tendo em vista a necessidade de busca do alcance e ou manutencéo do equilibrio financeiro e

atuarial, e os limites de diversificacdo e concentracdo previstos na legislacao.

O IPREMFEL, institui como Meta Atuarial para seus investimentos para o exercicio
de 2014 o resultado equivalente a 6,00% ao ano (seis por cento) acrescido da variagcdo do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA® neste periodo.

3. CENARIOS DE INVESTIMENTOS

3.1 INDICADORES ECONOMICOS EM 2014 E PROJECOES DO MERCADO
FINANCEIRO

A projecéo para a inflagdo oficial do ano, de 5,81% foi alterada para 5,70% na semana
encerrada em 06 de dezembro, segundo Boletim Focus, do Banco Central (BC), para o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2013.

1 O IPCA é o indice oficial do Governo Federal para medicdo das metas inflacionarias, contratadas com o FMI, a
partir de julho/99. O IPCA/IBGE foi instituido inicialmente com a finalidade de corrigir as demonstracdes

financeiras das companhias abertas.
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Para 2014, a expectativa da inflacdo medida pelo IPCA sera de 5,92%.

As projecoes para o IPCA em 2013 e no préximo ano estdo acima do centro da meta
de inflacdo de 4,50%.

O boletim Focus também traz projecdo para o Indice de Precos ao Consumidor da
Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas (IPC-Fipe), que caiu de 3,97% para 3,86% este
ano e teve leve baixa de 5,40% para 5,39% em 2014.

Ja a estimativa para o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)

recuou de 5,41% para 5,32% este ano, e ficou em 6% em 2014.

No caso do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), a projecdo se manteve em
5,41% neste ano, e subiu de 5,98% para 6% em 2014.

Sobre o crescimento da economia, apos seis semanas sem alteracdes, 0s economistas
reduziram a perspectiva para este ano a 2,35 por cento, ante 2,50 por cento anteriormente,
apos dados mostrarem que o Produto Interno Bruto (PIB) teve contracdo de 0,5 por cento no

terceiro trimestre sobre 0s trés meses anteriores.

Ja em relacdo a Selic, a expectativa para 2014 é que encerre 0 ano a 10,50 por cento, a

mesma previsdo da semana anterior.

TABELA I — PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS EM 2012 E PROJECOES DO MERCADO
FINANCEIRO



FELIXLANDIA

Rua Menino Deus, n°® 86 — Centro — Felixlandia — MG
CEP: 35.794-000 — Tel.: (038) 3753.1135

[PRENIREL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE

8

Expectativas de Mercado
2013 2014

Mediana - agregado “:_""".:“ Ha 1 semana Hoje Cor:m:::?nto “:'.:“ Ha 1 semana Hoje Cmm:;"m
IPCA (%) 5,85 5,81 5,70 v (4) 5,93 592 5,92 = (2)
IGP-DI (%) 561 541 5,32 A 4 (6) 5,00 6,00 6,00 = 2)
IGP-M (%) 563 541 541 = (1) 5,04 598 6,00 A (1)
IPC-Fipe (%) 397 3,97 3,86 A 4 (1) 5,30 540 5,30 v (1)
Taxa de cmbio - fim de periodo (R$/USS) 225 2,30 2,30 = (2) 240 2,40 240 = (14)
Taxa de cimbio - média do periodo (R$/USS) 2.16 217 217 = (2) 2,33 2,36 2,37 A 2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%aa ) 10,00 10,25 10,50 10,50 = (2)
Meta Taxa Selc - média do periodo (Y%a.a.) 838 10,25 10,31 10,31 —} (1)
Divida Liquida do Setor Pubhco (% do PIB) 34,55 3,60 34,60 = (1) 34,40 3,50 34,60 z (1)
PIB (% do crescimento) 2.50 2,50 235 A 4 (1) 211 2.1 2,10 A 4 (1)
Produgio Industnal (% do crescimento) 1,72 1,60 1,63 A 4 (2) 242 250 225 A 4 (1)
Conta Corrente (US$ Bilhdes) 79,00 79,85 80,00 A 4 (4) 70,80 71,80 72,35 v 3)
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 1,55 1,30 1,25 v 2) 10,00 7,85 745 Y (2)
Invest. Estrangeiro Direto (USS$ Bilhdes) 60,00 60,00 60,00 = (52) 60,00 60,00 60,00 = (69)
Precos Administrados (%) 1,60 1,50 1,50 ; (2) 3,70 3,80 3,80 ; (3)

FONTE: BOLETIM FOCUS - 06 DE DEZEMBRO DE 2013

3.2 RENTABILIDADES EM 2013

Conforme a tabela Il abaixo, os indicadores da area de investimento ao final de

novembro de 2013 apontavam que aplicacfes relacionadas a variagdao dos indices de inflacéo

registraram o maior resultado.

TABELA II - PRINCIPAIS INDICADORES DE INVESTIMENTO EM 2013

NOME CODIGO RESEUI\'/T;QE? % FONTE DESCRICAO
Taxa Média Diaria
Certificado de Deposito Interbancario CDI 7,23 CETIP de . D_eposnos
Interfinanceiros
(DI) na Cetip.
Média Ponderada
indice de Mercado Anbima Geral IMA-GERAL -2,38 ANBIMA dos varios IMA’s
(abaixo).
Carteira de Titulos
indice de Mercado Anbima — Série B IMA-B -11,18 ANBIMA Plblicos Indexados
aIPCA (NTN-B).
Carteira de Titulos
. . Publicos Pré
Indice Renda Fixa do Mercado IRF-M 1,76 ANBIMA Fixados (LTN e
NTN-F).
Acobes mais
indice Bovespa IBOVESPA -13,90 BM&F BOVESPA | Negociadas na
BM&F Bovespa.
indice Brasil IBRX -0,05 BM&F BOVESPA | Agbes de maior

2 Dados de 27 de novembro de 2013.
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Valor de Mercado
negociadas na
BM&F Bovespa.

Taxa Média dos
negdcios com Dolar

Délar Comercial DOLAR 13,77 BACEN Comercial
registrados no
BACEN.
FONTE: BOLETIM ANDIMA (ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS

O resultado da Renda Fixa tradicional, indexada a Taxa de Juros praticada pelo Banco

Central, a Selic ou ao CDI iniciou em 2013 aumentos sucessivos.

A curva de juros futuros ganhou um reforco na trajetéria de alta com as declaragdes do
Presidente do Federal Reserve, Ben Bernanke, sobre a retirada dos estimulos monetérios nos
Estados Unidos, que provocou o aumento a rentabilidade dos papeis vinculados a inflacdo. A
remuneracdo das Notas do Tesouro Nacional — NTN da série B, corrigidas pelo IPCA, subiu
de 4% no primeiro semestre para quase 7% no fim do ano. Essa oscilag&o derrubou o valor de
face desses titulos e provocou prejuizos nos fundos atrelados a indices de inflag&o.

Diante deste cenéario, ocorreu uma migracdo de investimentos de fundos de inflagcdo
para fundos referenciados em DI, o motivo foi o retorno das aplicagbes. Enquanto a
rentabilidade dos fundos de renda fixa atrelados a indices recuou em 2,37% em doze meses, a

dos referenciados em DI acumula alta de 8,03%, até o final de novembro de 2013.

Dessa maneira uma estratégia que pode ser adotada neste momento de incertezas no
mercado é concentrar a gestdo em posi¢oes de baixo risco e de curto prazo, que mantém maior
aderéncia possivel a média do mercado.

4. DIRETRIZES DE GESTAO DE ATIVOS

4.1 GESTAO PROPRIA
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4.1.1. PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Na aplicacdo dos recursos financeiros, o IPREMFEL devera observar as informagdes
divulgadas mensalmente por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e

elevado padrdo técnico.

O IPREMFEL devera elaborar relatorios trimestrais de acompanhamento da Politica
Investimento, apontando o rendimento das aplicacdes financeiras em comparagdo com a meta

atuarial.

4.2 CRITERIOS DE SELECAO E AVALIACAO DE INVESTIMENTO

O IPREMFEL estabelece que os investimentos em cotas de fundos de investimento
geridos por instituicbes financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios atendam ao
processo de credenciamento cuja conducdo serd definida pelo préprio IPREMFEL

abrangendo os seguintes requisitos:

4.2.1 PRATICAS DE GOVERNANCA

I. Adesdo aos codigos de auto-regulamentacdo da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA — pertinentes as atividades desenvolvidas
pelo gestor e aos produtos financeiros permitidos pela legislacdo e de interesse de
investimento do IPREMFEL

I. Disponibilizagdo, pelo gestor, de relatorios atualizados e detalhados das carteiras de
investimentos indicadas pelo IPREMFEL de forma aberta, no minimo, mensalmente, em
gue devera ser possivel examinar de forma segregada por categorias de investimentos,
cada ativo individualmente, incluindo data de vencimento, taxas de negociacéo, valores de

mercado e percentual de participacdo desde conjunto de cada carteira;
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4.2.2 PARAMETROS DE AVALIACAO QUANTITATIVA

Os indicadores de anélise de cada produto de investimento que serdo objeto de analise
do IPREMFEL deverdo apresentar performance superior & média da sua categoria em relacdo

aos indicadores de:

o

Desempenho historico perante o seu benchmark de avaliacéo®;

=

Historico de volatilidade de cotas diarias;
c. Eficiéncia em na relacdo Risco e Retorno, medido através de indicadores especificos
tais como: indice Sharpe (IS) e Beta (Coeficiente Angular).

4.2.3 PARAMETROS DE AVALIACAO QUALITATIVA

Conformidade das caracteristicas juridicas dos produtos financeiros perante 0s

requisitos legais aplicaveis aos investimentos a serem realizados pelo IPREMFEL

Classificacdo do gestor efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento

no Pais, como®:

a. Baixo risco de credito;

b. Boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento;

5. DEFINICAO DOS SEGMENTOS DE BENCHMARKS

A Resolugdo CMN n° 3.922/10 estabelece os seguintes segmentos de alocacdo de

recursos dos planos de beneficios.

% Somente é permitido a utilizagdo de indicadores de desempenho definidos pela CVM ou ANBIMA em cada
categoria.
* Conforme o0 § 2 do artigo 15 da Resolucdo CMN 3.922/2010.
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Dentre os segmentos estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/10, estabelecem sub-

segmentos de classes de ativos classificados por relacdo de risco, retorno e liquidez.

5.1 RENDA FIXA

No caso de renda fixa temos dois sub-segmentos para as estratégias de alocacdo: um
para titulos pés e pré-fixados e outro para ativos vinculados a inflagdo. O objetivo é dar maior
clareza e objetividade da definicdo das estratégias de alocacdo. Cada um desses sub-

segmentos é dividido em trés carteiras:

51.1 CARTEIRA DE RENDA FIXA ATRELADA AS TAXAS PRE OU POS-
FIXADA

v" Livre de Risco: tem como foco atender as necessidades de caixa do plano no curtissimo
prazo, sejam elas novos investimentos ou pagamento de beneficios. Neste conceito, 0s
fundos de investimentos destinados ao pagamento da despesa administrativa sao

enquadrados nesta categoria.

v" Fundos Multimercados: trata-se de investimentos em fundos de investimentos de alta

liquidez. O foco é deter um ativo que tenha liquidez e também gere um retorno adicional.
5.1.2 CARTEIRA DE RENDA FIXA ATRELADAS A INFLACAO
v Livre de Risco: tem como foco imunizar parte da carteira do plano.

v" Fundos de Multimercados: trata-se de investimentos em fundos de investimentos de alta

liquidez. O foco agregar uma rentabilidade adicional através de ativos com algum risco.

5.2 RENDA VARIAVEL

A carteira de Renda Variavel pode ser dividida em curto e longo prazo, sendo que o

curto prazo tem sua deciséo de alocagdo pautada nos cenarios macroeconémico de curtissimo
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prazo e em analises de acBes com perspectiva em 12 (doze) meses a frente. Esta carteira pode

ser usada como instrumento para estratégia de reducdo ou aumento do risco total da carteira
(total de investimentos), no caso de alteracdo de cendrio e perspectivas de bolsa no curto
prazo. No longo prazo, os investimentos sdo pautados nas expectativas dos setores,
perspectivas das empresas e aspectos relacionados com a governanca corporativa destas.

O segmento de renda variavel é classificado por uma categoria de risco/retorno:

v’ Carteira de Giro: foco no curto prazo e tem como objetivo a compra e venda de fundos de
acOes. Dada sua caracteristicas, ela pode ser utilizada para aumentar ou diminuir a

exposicéo em renda variavel.

5.3 FUNDOS ESTRUTURADOS

Os Fundos Imobiliarios sdo fundos cujas cotas podem ser negociadas na Bolsa de

Valores. O investimento podera ser fracionado ao longo do ano.

6. SEGMENTOS DE APLICACAO E LIMITES

A alocacdo dos recursos do IPREMFEL segue as limitagOes estabelecidas pela
Resolucdo CMN n° 3.922/10, e estdo restritas aos segmentos de Renda Fixa, conforme a

Tabela 111 abaixo apresentada.

6.1 LIMITES DE ALOCACAO PARA O EXERCICIO DE 2013

A tabela Il apresentada os limites de alocagdo os investimentos do IPREMFEL para o

exercicio de 2014.
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TABELA 111 - ALOCAGAO DOS RECURSOS DO IPREMFEL

ALOCACAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICACAO

ALOCACAO DOS RECURSOS

LIMITE RESOLUCAO %

LIMITE ALOCACAO %

a. Renda Fixa - Art. 7° - 100%
a.1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100% 0,00%
a.2. FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100% 50,00%
a.3. OperagBes Compromissadas - Art. 7°, 11 15% 0,00%
a.4. Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1l1 80% 15,00%
a.5. Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 25,00%
a.6. Poupancga - Art. 7°, V 50% 0,00%
a.7. Fl em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 15% 0,00%
a.8. Fl em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5% 0,00%
a.9. FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5% 0,00%
b. Renda Variavel - Art. 8° - 10,00%
b.1. FI A¢des Referenciados - Art. 8°, | 30% 0,00%
b.2. Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, I 20% 0,00%
b.3. Fl em AcGes - Art. 8°, 111 15% 2,00%
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 4,00%
b.5. FI em Participaces - fechado - Art. 8°, V 5% 0,00%
b.6. FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5% 4,00%
c. TOTAL - 100%

6.1.1. DIRETRIZES GLOBAIS PARA A ALOCACAO DOS RECURSOS

Atualmente, com o0s aumentos sucessivos no curto/médio prazo, e ainda, um

descontrole na inflagdo, a meta atuarial devera ser alcancada através de uma gestdo mais ativa

que envolva uma carteira diversificada, com investimentos de curto, médio e longo prazos.

Dessa maneira, o IPREMFEL deve buscar um maior nimero de investimentos que

tenham aderéncia a meta atuarial. Isto j& vem sendo efetuado no altimos anos, de forma

calculada, e sempre dentro de parametros aceitaveis e limitados.

A necessidade de buscar outros investimentos que ndo fundos atrelados a titulos

publicos (fundos pré-fixados) ndo significa buscar alternativas com risco desconhecidos, na

procura de rentabilidade exageradas.

A gestdo de risco é uma arte necessaria para 0s Regimes Préprios de Previdéncia

Social e quando efetuada de forma consciente e bem mensurada, traz excelentes resultados.
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Além do mais, o atual cenario econdémico oferece excelentes oportunidades de investimento

nos segmentos permitidos pela Resolucdo CMN n°. 3.922/2010, condizentes com as
necessidades de médio/longo prazo do IPREMFEL Uma carteira diversificada pode gerar uma

rentabilidade condizente com a meta atuarial com niveis de riscos relativamente baixos.

O plano de beneficios previdéncias administrado pelo IPREMFEL esté iniciando uma
fase de aumento paulatino das despesas previdenciarias (pagamento de beneficios), que deve
perdurar por aproximadamente de 10 (dez) anos, e vem acompanhada de uma maior

necessidade de liquidez.

6.1.1.1 RENDA FIXA

Daremos continuidade na alocacdo em fundos referenciados, principalmente nos
fundos referenciados em: IMA-B, IMA-B5+ e IMA-GERAL.

Devido a expectativa de manutencdo da taxa de juros abaixo de dois digitos, podera

ser ampliada, de forma moderada em fundos de investimentos indexados a inflacéo.

6.1.1.2 RENDA VARIAVEL

Em razdo das perspectivas positivas em relacdo a economia doméstica, podera ser

alocado em fundos de acdes referenciados, com uma gestdo ativa frente ao benchmark.
6.1.1.3 INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Poderdo ser alocados recursos financeiros em Fundos Imobiliarios, com o objetivo de
buscar oportunidade de investimentos que proporcionem uma rentabilidade maior do que

aquela oferecida no segmento de renda fixa.

Ainda poderdo ser analisadas as oportunidades de investimento em fundos de

multimercado abertos, que permitem uma maior rentabilidade.
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6.2 LIMITES RELACIONADOS AS APLICACOES COM RISCO DE CREDITO

As aplicagbes que o IPREMFEL realizar em fundo de investimento ou fundo de

investimento em cotas de fundo de investimentos deverao ser:

Classificados como Renda Fixa ou como Referenciados em indicadores de desempenho de
Renda Fixa, sendo constituidos sob a forma de condominio aberto, e que a politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice
de Mercado da ANBIMA (IMA) ou do indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDKA),
com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

. Classificados como Renda Fixa ou Referenciados em indicadores de desempenho de

Renda Fixa, sendo constituidos sob a forma de condominio aberto;

Classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de

renda fixa que contenham em sua denominacdo a expressao “credito privado”.

Deverdo também se subordinar ao regulamento do fundo que determine:

Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compBem suas carteiras ou 0S
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agencia classificadora e risco em

funcionamento no Pais;

. Que o limite mé&ximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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As aplicacdes que o IPREMFEL realizar em cotas de fundos de investimentos em

direitos creditdrios, constituidos sob a forma de condominio aberto ou condominio fechado,

subordinam-se aos seguintes principios:

I.  Que a série ou classes de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros criterios, em classificacao efetuada por agencia classificadora de risco

em funcionamento no Pais;

Il. As aplicacBes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC somente
poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os sistemas
de garantia e colateral oferecidos, 0 mecanismo de subordinacdo de quotas, isto €, emissao

de quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditorios.

O IPREMFEL limita a classificacdo de risco, considerado de Baixo Risco de Crédito
as notas de risco de crédito atribuidas pelas agéncias em funcionamento no Pais, conforme

consta na Tabela IV, abaixo:

TABELA IV - NOTAS DE RISCO DE CREDITO (RAITING) E AGENCIAS DE AVALIACAO
DE RISCO DE CREDITO ACEITAS PELO ISSM

AGENCIA STAP'\C')DOARRSD & MOODYS FITCH RAITINGS SR RATING

LONGO | CURTO | LONGO | CURTO | LONGO | CURTO | LONGO | CURTO

brAAA brA-1 Aaa.br BR-1 AAA(bra) | F1(bra) | brAAA STAA
brAA+ brA-2 Aal.br BR-2 AA+ (bra) | F2 (bra) | brAA+ SRA
brAA brA-3 Aa2.br BR-3 AA (bra) | F3(bra) brAA

brAA- brB Aa3.br AA- (bra) brAA-

brA+ Al.br A+ (bra) brA+

GRAU DE

brA A2.br A (bra) brA

INVESTIMENTO | a. A3.br A- (bra) brA-
brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+

(bra)

brBBB Baa2.br BBB (bra) brBBB
brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-

(bra)

6.3 VEDACOES
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Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados

derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patrimonio liquido, com excec¢édo

dos fundos de investimentos multimercado;

Realizar as operag0es denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, com excecdo dos fundos de investimentos

multimercado;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicar, titulos de crédito ou

outros ativos que nao os previstos na Resolu¢cdo CMN n°. 3.922/2010;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios e titulos
representativos desses direitos em que o Ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma, e em cotas de

fundos de investimentos em direitos creditérios ndo-padronizados;

As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimentos classificados como previdenciarios ndo podem
exceder: 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do Regime Proprio de
Previdéncia Social; e 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do fundo de

investimento;

O total das aplicacdes do Regime Préprio de Previdéncia Social em um mesmo fundo
de investimento devera representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido do IPREMFEL

As aplicacbes em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC somente

poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os
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sistemas de garantia e colateral oferecidos, 0 mecanismo de subordinacdo de quotas,

isto €, emissdo de quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos

creditorios.

6.4 RISCO DE MERCADO

Pode ser definido como o risco de perda no valor do portfélio decorrente da flutuacao
nos precos e nas taxas de mercado. Os retornos esperados de um investimento poderiam variar
de acordo com os diversos fatores de mercado, cada qual com um risco especifico: a taxa de

juros, taxa de cambio, precos de commaodities e precos de agdes.

Riscos de mercado sdo aquelas flutuagcdes no lucro liquido ou no valor de carteira,
resultantes de mudancas de fatores especificos de mercado (risco de taxas de juro, risco de

capital, risco de cambio, risco de commodity).

Para Gitman e Joehnk (2005), o risco de mercado corresponde a queda em retornos de
investimento devido a fatores de mercado independentes do investimento dado.

6.5 RISCO DE CREDITO

Risco de crédito é a possibilidade de perdas decorrentes da incapacidade das
contrapartes cumprirem contratos mantidos com os fundos. Estdo presentes em operacdes de
crédito, emprestimos e financiamentos e em titulos e papéis representantes de operacoes
financeiras (CDB, CDI, etc.) ou adquiridos no mercado (debéntures, letras, etc.) quando s&o

denominados riscos de emissor (Fernandes, 2000).

Para Brito (2000), o risco de crédito caracteriza-se pela perda da totalidade do
principal acrescido de juros contratuais. O risco de ndo recebimento da-se pelo ndo

cumprimento da obrigacdo de pagar, por parte do devedor.
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Segundo Fabozzi (2000), o risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando

um dos contratantes ndo honra seus compromissos.

6.6 RISCO DE LIQUIDEZ

Brito (2000) afirma que o risco de liquidez decorre da falta de caixa (recursos)
necessarios para honrar obrigac6es assumidas nas transa¢des. Para Gitman e Joehnk (2005), o
risco de liquidez corresponde ao risco de ndo ser capaz de liquidar um investimento

convenientemente e a um preco razoavel.

Marshall (2002) explica que o risco financeiro de uma possivel perda de liquidez pode
ser de dois tipos: de mercado/produto e de fluxo de caixa/obtencdo de recursos. O risco de
mercado/produto € o risco de que uma instituicdo ndo seja capaz de executar uma transacao ao
preco de mercado atual em funcdo de insuficiéncia de atividade no mercado; e o risco de
fluxo de caixa/obtencdo de recursos é a incapacidade de cumprir com alguma obrigacéo,
forcando a liquidez de ativos em condicgdes desfavoraveis.

6.7 RISCO OPERACIONAL

Para Marshall (2002), o risco operacional é o risco de falha dentro dos vérios
processos operacionais internos e estas falhas podem ocorrer em qualquer estagio do processo
de agregacédo de valor através de erros de marketing, vendas, escrituracdo das transacdes e nas

operagdes de back-office.
O risco operacional decorre de falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de
controle interno, sistemas de processamento e informacbes, 0 que pode ocasionar perdas

inesperadas para a instituicdo (Brito, 2000).

6.8 RISCO LEGAL
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O risco legal, conforme Jorion (2003), esta presente quando uma transacdo pode nao

ser amparada por lei. Os riscos legais sdo controlados por meio de politicas desenvolvidas
pelo departamento juridico da instituicdo. Cabe a instituicdo assegurar-se de que acordos entre

contrapartes podem ser cumpridos antes que 0 negocio seja consumado.

Diante do exposto, observa-se que existem diversos riscos inerentes aos investimentos
financeiros dos fundos do RPPS. Logo, uma gestdo de risco eficiente aliada a tomada de
decisdo sobre as aplicacOes desses investimentos € fundamental para que esses fundos
atendam as expectativas de compromissos previdencidrios (superar passivos atuariais) e
garantam a aposentadoria de seus contribuintes. Em outras palavras, a politica de
investimentos dos fundos dos RPPS deve promover a seguranga dessas aplicacdes de maneira
a minimizar a incapacidade de atender as obrigacdes do regime de previdéncia.

Desta forma, € notoria a importancia de se conhecer a forma ou estratégia de decisdes
que estdo sendo utilizadas pelos gestores dos RPPS para minimizar o0s riscos existentes nas
atividades de investimento estabelecidas pela Resolugdo CMN n°. 3.922/2010.

7. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informac0es relevantes a gestdo financeira do IPREMFEL com destaque para seu
desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da Internet ou no quadro de aviso da

Instituicdo, com atualizacgdo trimestral.

As informag0es contidas na PAI e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas a todos
0s interessados, observados os critérios estabelecidos no artigo 1° da Portaria MPS n°
155/2008, bem como o definido no artigo 5 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.
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No minimo seré providenciada a inclusdo da integra da PAIl do IPREMFEL no quadro

de publicacdes da Instituicdo, devendo também ser encaminhada as InstituicGes Financeiras

credenciadas.

8. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento podera ser revista trimestralmente e monitorada a
curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho Administrativo do IPREMFEL
sendo que o prazo de validade compreendera de 01 de janeiro de 2014 até 31 de dezembro de
2014,

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho do Administrativo serdo realizadas sempre
qgue houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou

guando de apresentar o interesse de preservacdo dos ativos financeiros do IPREMFEL

O IPREMFEL solicitara, no inicio do exercicio, rating das Instituicdes Financeiras
credenciadas, com vistas a analisar e avaliar a situacdo de risco, considerando os critérios

definidos em Controle de Risco de Créditos.

As InstituicOes Financeiras que operam e que venham a operar com o IPREMFEL
poderdo, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, seminarios e wokshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacdo

de servidores e membros dos Conselhos.
Na auséncia do Conselho do Administrativo, 0s novos recursos aportados deverdo ser
aplicados nos produtos de investimentos que apresentarem melhor rentabilidade liquida num

periodo de avaliagdo imediatamente anterior a data de aplicacéo.

Casos omissos nesta PAI remetem-se a Resolu¢do do CMN 3.922/2010.
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E parte integrante desta Politica de

EL

Investimento copia da Ata do Conselho

Administrativo do IPREMFEL que aprova o presente instrumento, devidamente assinada

pelos membros.

Felixlandia/MG, 20 de Dezembro de 2013.

TANIA GONCALVES DE SOUzA MELO
SUPERINTENDENTE DO IPREMFEL




