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[PRENFEL

Atendendo & Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resoluggo CMN n® 4.604, de 19 de
outubro de 2017, doravante denominada simplesmente “Resolugio CMN n? 3.922/2010", o Comité de

Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL,
apresenta sua Politica de Investimentos para o axerclclo de 2018, aprovada por seu orgdo supgrior
competente.

1 INTRODUGAD

A elaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todos
0s processos de tomada de decisBes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca
do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de investimentos estéo centrados em critérios técnicos
de grande relevéncia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabathe com parametros
sélidos, & aquele referente 3 andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial,
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2 OBIETIVO

A Polftica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL tem como
objetive estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencio do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio & natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das
operacdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar 0s investimentos em instituicBes que possuam
2s seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experi@ncia positiva no exercicio da atividade de
administraco e gestio de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico & considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais @ operacionais, buscando a mais adequada alocacic dos ativos, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e lengo prazo, atendendc aos requisitos da Resolugdo CMN n#
3,922/2010.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA ~ IPREMFEL tém
como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa

fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padrbes éticos, adotando as melhores préticas que visem
garantir o curprimento de suas obrigagOes.
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3 CENARIO ECONOMICOD 2017
3.1 INTERNACIONAL

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro, composta por 19
paises, evoluiu 0,6% no terceiro trimestre de 2017, em relagdo ao anterior e 2,6% na comparacdo anual.

Entre as economias mais importantes do bloco e¢condmico, a da Alemanha crescau 0,6%, na buse trimaestral ¢
2.3% na anual, a da Franca 0,6% e 1,8%, a da Italia 0,3% e 1,5% e da Espanha 0,9% e 3,1%, respectivamente.

J4 a economia do Reino Unido, membro da Uni3o Europeia — UE cresceu 0,3% no primeiro trimestre, em
relacdo ao anterior e 1,9% na comparagdo anual.

Quanto a0 desemprego ha zona do euro, a taxa ficou em 8,7% em novembro, o nivel mais baixo desde 2009,
Na Alemanha ele foi de 3,6%, nova minima histdrica, na Espanha 17,22% e na Italia de 11,1%, nesse més. Na
Franga foi de 9,5% em setembro.

Em dezembro, 2 inflacdo do consumidor teve alta de 1,4% na base anual, ainda distante da meta de 2%, do
BCE. Assim, em sua Ultima reunido do ano, o Bance Central Europeu manteve a taxa basica dejurosem0%ea
de depdsitos bancérios em -0,4%. Mas na reunido de novembro, decidiu reduzir o seu programa de estimulos
guantitativos, de € 80 bithdes para € 30 hilhdes mensais, por nove meses, a partir de janeiro de 2018.

Por sua vez, o banco central britdnico elevou as taxas de juros em novembro, de 0,25% para 0,5% a0 ano e vé
aumentos graduais & frente. Foi a primeira elevagéo da taxa hasica de juros em uma década.

Foi de 3,2% o crescimento da economia americana no terceiro trimestre de 2017, em taxa anualizada. Foi ©
ritmo de crescimenta mais rapido, em mais de dois anos. Além dos gastos dos consumidores, responsaveais por
quase 70% da economia americana, os gastos empresariais robustos impulsionaram o resultado também. Foi a
primeira vez desde 2014 que & economia experimentou um crescimento de 3%, ou mais, por dois trimestres
seguidos.

Por sua vez, o mercade de trabalho continuou bastante forte, embora tenha decepcionado em dezembro,
quando a criagio de novos postos de trabalho nado rural foi de 148 mil, quando a expectativa era de 190 mil. A
taxa de desemprego foi de 4,1%.

Na sua Gltima reunifio do ano, o comité de politica monetaria do FED, o panco central americano, decidiu pela
terceira vez no ano elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre 1% e 1,25% a.a, para a banda entre
1,25% e 1,5% aa. A decisdo ja era esperada pelo mercado, depois dos fortes dados econdmicos divulgados.

J4 a inflagiio do consumidor teve, em dezembro, a maior alta do seu nicleo em onze meses, 1,8% na base ano,
em meio a fortes altas nos precos dos alugueis e dos gastos com satide, reforcando as expectativas de que a
inflagio ganhard impulso neste a2no.

Para o governo Trump fol uma importante vitdria, no final do ano, a aprovacic da reforma tributdria que
propés. Foi a maior do pais desde 1680 e dard um alivio fiscal 4s empresas e cidaddos americanos de USS 1,5
trilhdo. Para as empresas 2 reducio da aliquota de tributacdo serd de 35% para 20%.

Outro fato que mereceu destague foi a nomeacdo, pelo presidente, de Jerome Powaell para comandar o banco
central americano e dar continuidade a atual politica monetaria do pais. Powell, de 64 anos, é republicano,
advogado e ex-banqueiro. Foi uma das pessoas mais proximas de Ben Bernanke, ex-presidente do FED.
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Em 2017, a economia chinesa cresceu 6,9%, superando com folga a meta do governo de 6,5%. Foi 2 primeira
aceleracdo anual do ritmo de crescimento desde 2010. Colaboraram com o resultado a recuperagao do setor
industrial, o mercado imebilidrio resiliente e o forte crescimento das exportagdes.

Quanto & economia do Japio, a expansio no terceiro trimestre de 2017 foi a uma taxa anualizada de 2,5%. O
crescimento foi bem maior que o esperado, fruto da forte expansdo das exportagbes. Em dezembro, o Japao
registrou a taxa de desemprego de 2,7%, a menor desde 1893. Jé a inflaglic do consumidor foi de 0,9%
anualizado em novembro ¢ representou a décima primeira alta consecutiva do indicador.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora o Banco Central Europeu tenha mantido as taxas de depdsito ainda com rendimento negativo, o FED
elevou por trés vezes no ano a taxa basica americana. E mesmo assim, o rendimento dos titules do governo de
dez anos, $6 foram se elevar no final do ano, dada a alta figuidez internacional.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britdnico (UK Gilt) passou de 1,57%
a.2., no final do terceiro trimestre, para 1,18% a.a., no final do ano e os titulos do governo alemdo (Bund) de
0,46% a.a., para 0,42% a.a. J& os titulos de 10 anos do governo americano {TreasuryBonds) tiveram ¢ seu
rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,32% a.a., para 2,41% a.a. € 08 de 30 anos de 2,86% a.a. para
2,74% a.a.

Para as bolsas internacionais, o ano foi de desempenhos muito positivos. Com os bons resultados
principaimente dos seteres de tecnologia e mineragdo, os indices aciondrios europeus atingiram as méximas
desde 2013. O indice Dax 30 {Alemanha) acumulou alta de 12,51% em 2017, enquanto o FTSE 100 (Gra-
Bretanha) subiu 7,63% nesse perfodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, ajudadas, sobretudo pelo setor de tecnologia. O indice
S&P 500 apresentou alta anual de 18,42%.

Na Asia, o indice Shanghai SE Composite {China) subiu 6,56% no ano, enquanto 0 indice Nikkei 225 (Japdo), se
valorizou em 19,10% no periodo.

No mercado de commodities, o petrdleo, o principal produto, com a agao da OPEP em reduzir a produgéo, ©
preco do tipo Brent se elevou em 17,69% em 2017 e pode subir mais em 2018,

3.2 MACIONAL

A economia brasileira registrou, no terceiro trimestre deste ano, um crescimento de 0,1% em relagdo ao
trimestre anterior. Em relaciio ao terceira trimestre de 2016, o PiB avancou 1,4% e no ano a exXpansao
acumulada foi de 0,6%.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecudrio foi de 3%, no trimestre. No entanto, 2 alta do setor
industrial foi de 0,2% e a do setor de servicos foi de 0,6%. Pelo lado da demanda, 0 consumo das familias subiu
1,2%, o5 investimentos 1,6% e o consumo do governo caiu 0,2%.

Merece destaque o crescimento dos investimentos, que apresentou a primeira aita depois de quinze trimestres
seguidos de declinio e 0 aumento dos gastos dos consumidores, mesmo que de maneira lenia.

33 o setor externo, responsavel por contribuir com a melhora do PIB nos dois primeiros trimestres do ang,
desta feita contribuiu negativamente, com as importacdes crescendo mais que as exportacdes.
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De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego
no pais foi de 12% no trimestre encerrado em novembro, quando no ano anterior havia sido de 11,5%. O
numero de desempregados atingiu 12,6 milh8es de pessoas.

O rendimento médio real (corrigido pela inflagdo) fol de R$ 2.142,00, guando no ano anterior havia sido de RS
2.087,00.

Até novembro de 2017, o setor piblico consolidado registrou um deficit primario de RS 78,3 bilhdes, sendo que
no mesmo perfodo de 2016 havia tido um déficit de R$ 85,1 hilhdes. Em doze mases, fol registracdo um déficit
primdrio de RS 149 bilhdes, equivalente a 2,29% do PIB.

As despesas com oS juros nominais totatizaram RS 367,5 bilhdes, no ano, enguanto no mesmo periodo do ano
anterior haviam sido de RS 372,5 bilhSes. Em doze meses 03 juros totalizaram RS 402 bilhdes {6,17% do PIB).

0 resultado nominal, que inclui o resultado primdrio mais 0s juros nominais foi deficitario em RS 445,8 bilhdes,
no ano, frente a RS 457,6 bilhdes no mesmo perfode de um ano antes. A Divida Bruta do Governo Geral
(governo federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcangou RS 4,85 trilhdes em novembro, ou o
equivalente a 74,4% do PIE,

Embora tenha subido mais do que o esperado em dezembro, com 2 alta de 0,44%, o IPCA fechou o ano de 2017
abaixo da meta de 4,5% pela primeira vez na histdria. O fndice acumulou um avango de 2,95%.

Ja a inflacio medida pelo indice Nacional de Precos ac Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE,
abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiu 0,26% em dezembro,
acumulando uma alta de 2,07% no ano.

Em carta ao ministro da Fazenda, o presidente do Banco Central, llan Goldfajn justificou que a inflagdo oficial
ficou abaixa do piso da meta, principalmente por conta da forte queda nos precos ¢os alimentes.

Importante reiterar gue o Conselho Monetario Nacicnal, em sua Gltima reuniéo em junho, decidiu alterar a
meta de inflagiio de 4,5% para 4,25% a ser perseguida em 2019 e para 4% em 2020,

Em sua Gltima reunido de 2017, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o Copom, reduziu a taxa Selic
pela décima vez seguida, desta feita para 7% ao ano, 0 menor nive! da histéria. A decisio foi undnime e dentro
do esperado.

No comunicado da reunido foi dito, que no proximo encontro, €aso 0 cendrio basico evolua conforme
esperado, o Comité vé como possivel uma reducio moderada da taxa.

Por outro lado, em novo regulamento publicado em dezembro, o Banco Central definiu que o Copom nao mais
adotara viés em suas decisBes, eliminando a possibilidade de alteracBes na Selic entre uma reunido e outra do
colegiado.

A taxa de cimbio délar X real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou
2017, cotada a R$ 3,308, acumulando uma alta de 1,5%.

Em relacio ao Balanco de Pagamentos, as transacBes correntes acumularam, m doze meses, terminados em
novembro, um déficit de USS 11,3 bilhdes, ou 0 equivalente a 0,56% do PIB. Os investimentos diretos no pals
(IED) totalizaram USS 65 bilhSes no ano, 3.4% acima do regisirado no measmo periodo do ana anterior. As
reservas internacionais, ac final de junho, pelo conceito de liguidez eram de US3 381,1 bilhbes e a divida
externa bruta USS 317,2 bilhdes.

Quanto & Balanga Comercial, o superavit no ano foi de USS 67 bilhdes, o maior saldo da série histérica iniciada

em 1989. As exportacdes somaram USS 217,7 bilhdes e as importa¢bes USS 150,7 bilhdes. .
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MERCADO DE RENDA FIXA £ RENDA VARIAVEL

Com a queda continuada da inflagio e consequentemente da taxa Selic, os titulos prefixados ou indexados ao
IPCA, quando precificados a valor de mercado, trouxeram ganhos importantes aos investidores. E fato que ©
fator politico fez

A alta volatilidade estar presente no mercado financeiro @ de capitais do Brasil, sobretude com a acentuada
queoda nos pregos dos titulos, am 18 de maie, om virtudo do noticia do deloglio dn JBS, qua envalveu o
prasldonte Temar. No entanto, fol um evento gue quem se aproveltou bastante foi o investidar astrangeiro,

que voltou durante o ano a comprar titulos publicos, sobretudo os de prazos de vencimento mais longos.

Entre os produtos de renda fixa, o ano foi particularmente ruim para os Fidic's dedicados a financiar o setor
industrial. Depois de trés anos de severa recess3o, diversas empresas do setor ndo conseguiram honrar os seus
recebiveis gerando a necessidade da constituigio de crescentes provisdes, que impactaram tanto os fundos de
direitos creditérios, quanto os bancos nacionais e estrangeiros.

O melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos publicos
prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IRF-M 1+, que acumulou alta de 16,68% no ano, seguido do IRF-M
Total, com alta de 15,19%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou alta de 9,04% no
mesmo periodo.

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa que
referenciam os fundos de investimento disponiveis para os RPPS.

Como ndo podia ser diferente, a bolsa brasileira também acabou se bensficiando fortemente do cenério
econdmico e do fluxo de capital estrangeiro, responsavel pelo ingresso liquido de RS 14,6 bithdes para a
compra de agdes.

O indice Bovespa encerrou o ano de 2017 nos 76.402 pontos e apresentando uma rentabilidade no ano de
26,86%.

Além da presenca do investidor estrangeiro, o numero de investidores pessoas fisicas voltou a superar a marca
dos 600 mil, guantidade ndo superada desde 2013. juntos esses investidores possuiam no final do ano cerca de
RS 175 bilhdes em agdes, volume recorde desde que iniciou a série historica desse acompanhamente, em
2008.

PERSPECTIVAS

(23]
h
£8)

354 INTERNACIONAL

O Banco Mundial acredita que o crescimento mundial serd de 3,1% em 2017. Esid em curso uma recuperagsac
global ciclica, auxiliada por uma retomada dos investimentos e do comércio internacional, respaldados por
condi¢Bes financeiras benignas oriundas de politicas acomodativas que aumentaram a confianca dos agentes
econdmicos, mesmo com o impacto da queda das commodities no infcio de 2017. Espera-se que o crescimento
global em 2018 se mantenha ou mesmo se acelere nos préximos anos, principalmente nas economias
desenvolvidas e nos mercados emergentes, sobretudo por conta de pregos de commodities mais firmes.

Para o FMI, a economia global deverd crescer 3,7% em 2018, principalmente por conta das economias
avancadas que deverdo crescer 2% no préximo ano.

Os principais riscos repousam na forma como o FED conduzird a politica monetdria americana e se a economia
chinesa manterd o ritmo de crescimento.
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além do FED, o BCE devers encerrar a sua politica de flexibilizacie em um momento em que o endividamento
das pessoas e empresas chegou a nivels recorde em vérios paises, por conta dos juros muito baixos. Se os juros
vierem a subir de forma mais répida, o assunto é preocupante.

Em relagio a zona do euro, o Banco Mundial estima o crescimento deste ano em 2,1% e o FMl em 1,9%. Para o
Banco Central Europeu, a estimative é que a regido cresga 2,3%. Em dezembro, 0s indicadores antecedentes
atingiram os maiores indices em sete anos, sugerindo um forte inicio de ano o de 2018.

Para 2 economia alemd, o FMI previu crescimento de 1,8% em 2018. Para a ecanomia francesa também
estimou um avanco de 1,8%, este ano e para a italiana de 1,1%. Para a espanhola foi de 2,5%.

Para o Reino Unido o EMI aspera um PIB avangando 1,5% em 2018 e para a Russia, pais emergente do
continente europeu, o FM} projetou a alta do PIB em 1,6%.

Para o Banco Mundial, 2 economia americana crescerd 2,5% em 2018, ja o Fundo Monetdrio Internacional
acredita que a evolugdo serd de 2,3%. Para o FED, embora o ritmo da atividade econdémica seja moderado, ja
ha ampla escassez de trabalhadores em certos setores, 0 que acaba freando o crescimento dos negocios. Nos
oito anos gque se seguiram ao fim da grande recessao de 2008-9, a economia americana criou cerca de 16
milhdes de vagas de trabalho e s6 agora os saldrios comegam a subir e a inflagdo @ aparecer.

Na ata da Ultima reunifio do FED, publicada jd no inicio de janeiro, ficou evidente que muitos jé acreditam que
o banco central terd que restringir 2 economia aumentando as taxas de juros acima do nivel de equilibrio, ao
longo do tempo, para atingir os seus objetivos.

Diversos economistas j& preveem que a reducdo de 35% para 20% do imposto corporativo vird em um
momento em que a economia estd em plenc emprego, o que aumenta o risco de superaguecimanto.

para a China, o Banco Mundial previu a eveolugéic do PIB em 6,4% em 2018 e o FMI em 6,5%. Para 0 BOVerno,
permanece a meta de 6,5% e a intencdo de aprofundar as reformas estruturais do lado da oferta de bens e
services, o que ird melhorar a qualidade do crescimento econdmico. A economia chinesa comega este ano
enfrentando o que 0s seus proprios lideres chamam de trés anos de “batalhas criticas”. E a luta para combater
a divida doméstica, a pobreza e a poluigdo, 0s maijores riscos para a segunda maior economia do mundo. Por
outro lado, a China continuara batendo recordes na demanda por commodities. Do petroleo bruto a soja.

Pela expansdo econdmica ter superado as expectativas desde o segundo semesire do ano passado, aumentou
a demanda por todo tipo de commodity. Hoje a China & o maior importador de petroleo, superando os EUA,
além do minério de ferro e da soja.

Em relacio ao Japdo, o Banco Mundial estimou em 1,3% o crescimento do PIB em 2018 e 0 FMI em 0,7%. Para
o geverno japonés, 2 expansdo serd de 1,8% e a inflagdo de 1,1%.

Para a india o Banco Mundial estimou um crescimento de 7,3% em 2018 e ¢ FMI de 7,4%.

Conforme reportagem do Wall Street Journal, a possivel repatriagdo de até USS$ 400 bilhdes que as companhias
americanas tém fora dos Estados Unidos gerard uma grande alta do délar, o que poderd mexer fortemente
com todes os mercados em 2018, Essa repatriacdo & em funcio de beneficio fiscal concedido pelo governo
Trump, na dltima reforma tributaria.

£ apds uma década inundando as suas economias com dinheiro barato, os principais bancos centrais do mundo
deverio finalmente comegar a fechar as torneiras neste ano. Nos EUA, © FED deu o primeiro passc em outubro,
para reduzir o seu balango de USS 4,5 trilhdes. Permitiu o vencimento de uma parcela de titules sem substituir
os papéis. O BCE, per seu turno jd anunciou uma forte redugio dos estimules mensais e na China a expectativa

¢ de que as autoridades segurem o crescimento do credito. ] \ % Y
\) s,y i S
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Tudo isso ocorre em um momento em que, de acordo com o Instituto de Financas Internacionais, a divida
mundial, de USS$ 226 trilhdes é trés vezes maior que a produgdo econdmica. Empresas em mais paises ja estio
tendo dificuldades para pagar os juros das dividas. O relatério do instituto também destacou os riscos em
mercados emergentes que tomaram empréstimos em moedas fortes come o euro e o délar.

Em relatdrio publicado em dezembro, parz o Goldman Sachs Group ¢ longe movimento de valorizacio nos
mercados de agdes, titulos e ¢réditos nos EUA elevou uma métrica de valor médio para o maior patamar desde
1900. Raramente acdes, titulos @ créditos ficam caros como estdo, ao mesmo tempo. Em algum momento o
mercado poderd se tornar doloroso para os investidores.

J& 0 americano Richard Thaler, ganhador do Prémio Nobel de Economia em 2017, manifestou, ainda no ano
passado, sua incompreensdo com os mercados financeiros, que, apesar de viverem um momento de elevade
risco, néo parecem se preocupar ¢ continuam batendo recordes. O esperado aumento dos juros nos EUA e a
mudanca da politica monetéria na zona do euro deverdo inclusive reduzir o fluxo de recursos que impulsionou
as bolsas em 2017.

Para as commodities, pode ser um ano de altas mais expressivas. O indice S&P GSCl, que reflete o preco de 24
commodities, atingiu o menaor patamar jd registrado guando comparado ao indice S&P 500. Em fungdo da
manutencdo do alinhamento da Rdssia, o maior produtor mundial, com a Opep, diversos analistas j& vem o
petréleo retomando o caminho para os USS 100 o barril.

33.2 NACIONAL

Para 0 Banco Mundial, o PIB do Brasil ird crescer 2% em 2013, enquantc o FMI estima uma alta de 1,9%. Jd a
média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesguisa conduzida pelo Bance Central
e divulgada através do Relatério Focus, em sua edigdo de 19 de janeiro, a expectativa de crescimento do Brasil
& de 2,7% neste ano.

Mas, mesmo que a melhor das previsdes se materialize e seja adicionada a evolugdo do PIB em 2017, o nivel de
producdo e renda do Brasil serd semelhante ao de 2012, antes dos anos de recessdo. Como 2018 é um ano de
eleicdes, a politica é que deverd condicionar o comportamento dos empresérios e dos consumidores
brasileiros.

Considerando-se o dinheiro das contas inativas do FGTS, a liberacio do PIS/PASEP para os idosos e as taxas de
jures mais baixas, que permitirfio a renegociacdo de dividas que liberardo maior poder de compra, ¢ consumo
das familias ficou reforcado em 2017 e serd também neste ano, mesmo diante de incertezas.

Com ¢ consume do governo, sufocado em suas contas, ndo hé como contar.

A taxa de desemprego continuard elevada, mesmo que haja alguma recuperagdo. No biénio 2015/2016 cerca
de 2,9 milhdes de empregos com carteira assinada foram perdidos e algo préximo a um milh3o pode ser
recuperado neste ano.

O governo tem como meta fechar 2018 com um déficit primério de R$ 159 bilhdes, o que torna bastante
delicado o quadro atual das finangas publicas no Brasil. A férmula que era usada tradicionalmente para
equilibrar as contas, reduzir despesas e aumentar receitas através de novos tributos, ja ndo é mais simples de
ser aplicada. Do lado das despesas, 0 orgamento ¢ bastante rigido. Segundo a agéncia de classificagdo de riscos
Moody's, o Brasil tem as leis or¢amentérias mais rigidas da América Latina. As despesas obrigatdrias
representam cerca de 90% dos gastos do governc, enguanto em paises como o Peru, Panama e Equador, por
exemplo, a proporcio é de cerca de 50%. Além disso, existem diversos gastos com tendéncia de crescimento,
como os da Previdéncia, cujo déficit em 2017 beirou os RS 270 bilthes Reforma-la é fundamental, mas

(Dvﬁiuf“du V{/ B;\ij 11
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isoladamente ndo resolve os problemas das contas publicas. Do lado da receita, hd pouco espago para o
aumento de impostos e o aumento da arrecadacio deve ser limitado.

Novos cortes no Orcamento poderdic ser necessérios para garantir que o objetivo de superévit primario seja
cumprido. Para a secretdria do Tesouro, Ana Paula Vescovi, 0 governo terd pela frente que fazer duras
escolhas. Além da necessidade de ter que observar a emenda constitucional gue determina um teto para o
crescimento dos gastos, 0 governo iré precisar de cerca de RS 184 bilhdes para cumprir a regra de ourc em
2018, norma que proibe o governo de captar recursos com empréstimos no mercado, acima do que pretende
gastar com investimentos. Esse descasamento é um dos motivos pelos quais o governo quer resgatar
antecipadamente RS 130 bilhdes do empréstimo que fez ao BNDES.

Nos meses finais do ano é possivel que a arrecadacio comece a mostrar sinais mais evidentes de recuperacdo,
em funcdio da retomada da economia. Mas é necessério que se avance além da reforma da Previdéncia. Que
seja definido o marco regulatdrio para a privatizacdo da Eletrobrds, que novos leildes de areas do pré-sal
ocorram, que seja postergado o reajuste do funcionalismo, que ocorra a tributagdo dos fundos exclusivos,
entre outras opcdes.

J& em janeiro, a agéncia Standard &Poor’s rebaixou a nota de crédito do pais de BB para BB-.

Para a economista Monica de Bolle é inevitavel que outras agéncias facam o mesmo. Na realidade, além de ndo
ter revertido as desoneragBes concedidas no governo Dilma, a situagdo fiscal no governo Temer até piorou com
os esforgos de salvar o seu mandato. "Agora temoes um ministro da Fazenda em campanha presidencial e um
Congressc que ndo esté interessado em discutir reformas”.

Conforme o Ultimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima que a inflagdo de 2018, medida através do
IPCA, serd de 3,95%, j& para o Banco Central, através do Relatério de Inflagdo, ela sera de 4% em 2018,

Se em 2017 o grupo alimentagdo teve impacto negativo no indice de inflacdo, em 2018, com um clima menos
favordvel, a safra brasileira deve cair, principalmente a de grécs. Além de aumentos esperados dos cereais, as
carnes também deverfo ter 0s seus pregos majorados.

Qutro importante componente do i(ndice de inflagdo, os precos da energia podem ter reajustes mais
expressives. A falta de chuvas em 2017 deve diminuir a oferta de energia elétrica em um momento em que,
com a melhora da economia a demanda aumenta. E os pre¢os do petréleo podem subir com a reducio da
oferta e 0 aumento da demanda, principalmente na China.

E outro fator que podera implicar em presséo de pregos ¢ o do dolar, com tendéncia de valorizagiio no exterior.

De forma geral a inflagiio ainda é bem baixa e num patamar propicio para que se proceda a desindexagdo total
da economiz. Que aluguéis, saldrios, tarifas e contratos ndo mais sejam corrigidos pela inflagdo passada e sim
negociados entre os agentes econdmicos, para que nao mais determinem o piso da inflagdo futura.

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 6,75% a.a. Embora a ata da Gitima
reunidio do Copom tenha sugerido um possivel novo corte da taxa em fevereiro, a ndo aprovagdce da reforma da
Previdéncia, que para o Copom é fundamental para manter a inflagao baixa, pode frustrar essa expectativa. Em
mais de uma ocasidio o presidente do BC afirmou que a continuidade da queda dos juros depende de reformas.

Para alguns economistas a taxa de juros mais baixa da histéria pode ter vida curta e ja ser elevada em algum
momento no segundo semestre deste ano, por conta dos alimentos, da energia e de um ddlar mais caras, num
contexto de economia mundial mais aguecida,

O Ultimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a RS 3,34 no final

de 2018. U
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Para a Balanca Comercial, o Relatoric Focus estima um superdvit de Us$ 53 bilhdes. Para o déficit em
transacBes correntes, a estimativa € de US$ 27,6 bilhdes e finaimente para o Investimento Estrangeiro Direto —
[ED, a estimativa é de um ingresso de USS 80 bilhdes em 2018.

A aceleraco da atividade econdmica em 2018 deve elevar as importagbes e assim reduzir o saldo da Balanga

Comercial, entretanto 2 parspectiva de melhores pre¢os das commodities podem acabar por compensar parte
da diminui¢do do saldo comercial.

Desde o final de 2017, vimos entendendo que os ativos de renda fixa de longa duraghio, sejam prefixados ou
indexados 2o IPCA, como a NTN-B, j& produziram, nos Ultimos dois anos, ganhos apreciaveis que deveriam ser
realizados pelo investidor. E que em 2018, por conta de um cendrio eleitoral imprevisivel, do ndo avan¢o das
reforrmas e da aproximacdo do fim da era do dinheiro barato no exterior deveria ser privilegiada a aplicagdo em
titulos de mais curta duraciic. Apesar do bom avan¢o dos subindices Anbima de longa duragéo nas primeiras
semanas de janeiro, continuamos com o mesmo pensamento.

Se por um lado, as taxas de juros mais baixas, que representam menores custos e maiores lucros das empresas
e a perspectiva do aumento do consumo e dos precos das commodities favorecam as agdes brasileiras, as
indefinicdes politicas e a possivel realizacdo das bolsas no exterior podem atrapalhar a boa trajetéria do
Ibovespa.

No entanto, devem os investidores institucionais, como os RPPS, entenderem que 0s ganhos em bolsa sdo
obtidos no longo prazo e indispensaveis para a superagio das metas atuariais, como ocorreu em 2017. AcBes
devem compor a carteira desses investidores em carater permanente, cabendo a discussdo do quanto irdo
representar nessa carteira e quais serio os veiculos de investimento.

Se comparadas as bolsas internacionais, a bolsa brasileira situa-se em patamar bastante convidativo e deve ter
importante evolugdo, caso um candidato comprometido com a disciplina fiscal venga as eleigcles.

Assim, aconselhamos o investimento em a¢des de forma paulatina, mas constante, objetivando-se a formagdo
de preco médio de aquisigdo, ao longo do tempo. £ no longo prazo que os ganhos se situam.

3.4  EXPECTATIVAS DE MERCADO

{ndices (Mediana Agregado) 2018 2019
1PCA (3) ! | 2,84 425
INPC (%) - , 3,66 4,06
1GP-01 (%) : ‘ 3 IRRTRNRE 7] 4,27
1GP-04 (%) 451 4,30
PC-Fipi (%) 4,19 4.09

Taxa de Cambio (RS/USS) 3,30 3,39
IMeta Taxa Selic (%a.2) | ; 6,75 | 8,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do Pg) 55,50 57,90

PIB (% do crascimento) ! 2,70 2,000
Producio Industrial {% do crescimento) ‘ 3,50 ) 3,08 )
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) L s4 801 45,00 i

Epnte: Relatério Focus do Banco Central do Hrasil 2018.02 16
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4  ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicac3o dos recursos, os responsaveis pela gesido do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolugio CMN n? 3,922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do
cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de realizagdo no curto e
medio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2018

| A A L )
s e i  Policical e

I |
Investimento de 2018

Sanmento Tino de Ativo Limite da Limite Estratégla Limite
g ' pe Resolugio CMN% | Inferior (%) | Alvo(%) | Superior (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0,00% | | 0,00% 0,00%

FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 15,00% 25,00% 70,00%

FI Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, I 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00%

Fl Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%

g
FI de Indices Referenciado RF- Art. 72, Ill, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0.00%
40,00% 5,00% . 10,00% 40,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”

Renda U o
Fixa Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% || 1 | 0/00% 0,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art, 72, V, Alinea “b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% | 7,00% 15,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
£l em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 2,00% ' 15,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, ViI, "b" 5,00% 2,00% 5,00% | 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art, 72, VII, "c" 5,00% | | 000% 0,00% 5,00%,
Subtotal ‘ \ .| s70,00% | 3e00% | 70,00% 200,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 30,00% J 0,00% 0,00% 10,00%
FI de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 89, 1, "b" 30,00% 0,00% | 10,00% 0,00%
Fl em AcBes - Art. 82, 1, "a" 20,00% 0,00% 10,00% 15,00%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda | Flem Indices de AcBes - Art. 82, 11, "b"

Varivel 10,00% 000% | 1000% 10,00%
FI Multimercado - Art. 89, lll

X 0,00% - 5,00% 5,00%
Fl em Participaces - Art. 82, IV, "a" 5,00% ! d T
% . 0,00% 5,00% 5,00%
Fl Imobilidria - Art. 82, IV, "b" 5,00% d
" Subtotal | | 120,00% 0,00% 30,00% 45,00% |
Total Geral 690,00% 236,00% |  100,00% 245,00%
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A estratégia de alocacio para os préximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o cenario
nacroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de
caixa atuarial e as projecBes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacho Estratégica para os préximos cinco anos

Estratégia de Alocagio - para os préximos

| cinco exercicios
Segmento : | Tipo del Ativo Lim.i.t i | Limite Inferior (%] | Lh;ﬁte Superior (%)
! | i Resolugdo CMN % o
Titulos Tesouro Nacicnal - SELIC - Art. 72, 1, "a”. 100,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
| FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, 11 5,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, lIl, Alinea “a” 60,00% 5‘.00%. 60,00%
Fl de Indices Referenciado RF- Art. 72, 1], Alinea “b” 60,00% 1 0,00% 0,00%

40,00% 5,00% 40,00%

FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a”

Renda
Eixa | Flde [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% i 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancérlos - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% . 7,00% 15,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% | 0,00% 0,00%
El em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 2,00% I [500%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VII, "b" 5,00% : 2,00% i 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "¢" 5,00% | 0,00% i 5,00%

' subtotal ’ . 570,00% 36,00% 200,00%

FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, 1, "a" 30,00% 0;08% 10,00%
FI de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, |, "b" 50,00% 0,00% 0,00%
Flem AgBes - Art. 82, II, "a" 20,00% [ o00% || Lo0%
20,00% 0,00% | | 0,00%

Rénda Fl em Indices de AgBes - Art. 82, 11, "b"

Varidvel 0%
£ Multimercado - Art. 82, 11] 10,00% 0,00% 10,0

0%

Fl em Participacdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
K ,00%

Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal | [ 120,00% 0,00% | 45,00%

romigeral LS TSR esooom T ssoew L 2asi00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL considera os limites apresentados o
resuliado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)j
projetadas pelo cdleulo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos nivels de liguidez da carteira.

SerSo observados também, a compatikilidades dos ativos investidos com os praze e laxas das obrigacdes
presentes e futuras do regime,

B

.‘é;-"
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
maximo de 100% {cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundério (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ac disposto, Art. 7%, inciso I, alinea “a” da Resolugdio CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liguidaglio e de Custddia
(SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

4.2  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdio ac segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nio deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-do a30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros
do RPPS.

S3o considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participacdes, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL considera todos os limites estipulados

de enquadramento na Resoljugdo CMN n” 3.922/2010, e como entendimento complementar a Seg¢do [,
Subsecio V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacorde com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, poderio
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderio ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que apresentaram
prazos de resgate, carénciz ou para converséo de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serio entendidos como desenquadramento passive, os limites excedidos decorrentes de valorizacgo e
desvalorizagio dos ativos ou qualquer tipe de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de acdo direta
do RPPS.

4.4  VEDACOES
0O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL deverd
seguir as vedacBes esiabelecidas pela Resolugdo CMN n* 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada 2

aquisicdo de:

1. OperacBes compromissadas;

i

Depodsitos em Poupanga;

Aquisicgo de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

LE% )

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que ndo possuam segregacdo de fungdes na prestagdo de sejvigos, sendo a0 menos,
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obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos niio determinem que os ativos de créditos que
compBem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica
de Investimentos;

Cotas de Fundos em Participaces {FIP) que n3o prevejam em seu regulamento a constituicdo de um
Comité de Acompanhamento que se reting, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
cormn vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fil) gue n#o prevejam em seu regulamento a
constituicio de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente, ¢ gue faga
a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores @ das empresas investidas;

A classificacio e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n? 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas
Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas Avaliacdes Atuariais serd de, no méximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada ne cdlculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Propric de Previdéncia Soclal deverd possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial,

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa gue remunera 0s investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicio dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos,
as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de
2018 serd de 6% (seis por cento), somado a inflagio de (IPCA), ou seja, superior a taxa de juros maxima
admitida pela norma legal.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL avaliara a execugdo de

estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situac3o financeiro-atuarial do plane de beneficios
previdenciarios.
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6 ESTRUTU!

X

A OF GESTAC DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN n? 3.922/2010, a aplicagdo dos ativos serd realizada
por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL serd prépria.

6.1  GESTAOC PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificaggo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de
Investimentos como ¢érgo participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar 3 aplicagdo de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagBes, sendo obrigatorio o Credenciamento de administradores ¢
gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS,

0 RPPS tem ainda 2 prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicacBes de recursos.

Fica condicionado a contratacdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem gue potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servigo, bem como ndo figure
como emissor de ativos ou atue na origem e estruturagdo de produtos de investimentos.

6.2 ORGAROS DE EXECUCAO
Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovacio ao Conselho Deliberativo, orgdo superior competente para definicBes estratégicas do RPPS. Essa

estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de funcbes adotadas pelos drgdos de execugao, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gestio dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.
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OLE DE RISCO

£ relevante mencionar que qualquer aplicagio financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retarno, entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagles financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdc ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras
nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais
como taxa de juros, pregos de agbes e outros indices. £ ligado as oscilages do mercado
financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aguele em
que hé a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicbes negociadas e contratadas,

Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejade. Ocorre quando um ativo gstd com baixo
volume de negdcios & apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador estd disposto
a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda).
Quando é necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar & venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.1 COMTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para
o calculo do mesmo:

+  Modelo paramétrico;
¢ Intervalo de confianca de 95% {noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para conirole do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comité de Investimentos deverfio observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavafiacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,5% {dois e meio por cento) do valer alocado neste segmento.

s Segmento de Renda Varidvel: 8% {oito por cento) do valor alecado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade de fundo em janelas temporais
{més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o
“wenchmark” estabelecido na politica de investimentes do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencio, ou ndo, do investimento.
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7.2 CONTROLE DO RISCO DE CRE

Na hipdtese de zplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentogue possuem em sua
carteira de investimentos atives de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & AOORS gl BBB+ {perspective estdvel)
MGORY'S i Baal {perspectiva estivel)
FITCH RATING | (] 111 1 BBB+ (perspectiva estivel}

AUSTEN RATING A {perspectiva estivel)
saRaTNG T i LA (perspectiva estivel) |

LF RATING A [perspectiva estdvel)

| UBERLIM RATING [ Hnello e | Alperspective estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM eautorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira,

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacBes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes
cuja soma do praze de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovacio do investimento deverd ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS

em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da
disponibilizacio dos recursos investidos.
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8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacéo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretéria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, Il [Ii, IV
e V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso
e visualizaciio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.
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9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n2 518, de 24 de agosto de 2011, na gestdc prépria, antes da realizagdo de guaiquer
operacdo, 0 RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituicdes financeiras
escolhidas para receber as aplicactes tenham sido objeto de prévio credenciamanto.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, guesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comisséio de Valores Mobilidrios ou drgée competente;

b) observagdo de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios
ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELECAQ E AVALIACAC DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devemn ser considerados os aspectos gqualitatives e
guantitatives, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradi¢o e Credibilidade da Instituigio — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil @ no exterior, capacitacio profissionzl dos agentes envolvidos na administracio e gestdo de
investimentos do fundo, que incluem formag3o académica continuada, certificages, reconhecimento
plblico etc., tempo de atuaclo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencio da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo,
além de outras informagdes relacionadas com a administragio e gestdo de investimentos que
permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco — envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gest&o, em
especial 2os riscos de crédito ~ quando aplicével ~ liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacio de informagbes, atuagdio da drea de “compliance”,
capacitaciio profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que
incluem formagdc académica continuada, certificag@es, reconhecimento publico etc., tempo de
atuaciio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, além de outras
informacdes relacionadas com a administracdo e gestdo do risco.

¢) Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlacie da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega
resultadoes no perfodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

~
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Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionéria, na qual o gestor decide pelos investirmentos gue
vai realizar, desde gue respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicdveis aos RPPS,

O Credenciamento se dard, por meio eletrdnico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos
dacumentos e CertidBes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério DueDiligenceda ANBIMA,
entendidos como segio um, dois e trés.

Encontra-se gqualificado para participar do processa seletivo qualquer emprasa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgie regulador {Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios),
sendo considerada como elegivel 2 gestora/administradora que stender ao critério de avaliagdo de Qualidade
de Gestdo dos Investimentos.
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10 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdio para os ativos € 0s fundos de investimentos que compde ou gue virdc a
compor 2 carteira de investimentos da INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA - IPREMFEL,
deverZo seguir o critério de precificacdo de marcagiio a mercado {MaM}.

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigio acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titulos Piblicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n°
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas
das obrigacdes presentes e futuras do RPPS; (ii) sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo,
ou seja, daqueles adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data da aquisiciio; (i) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informactes relativas aos titulos adquiridos, ao
impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hip6tese de alteragfio da forma de precificagdo
dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

10,1 METODOLOGIA
10.1.1 MARCAGOES
O processo de marcaco a mercado consiste em atribuir um prege justo a um determinado ative ou derivativo,

seja pelo prego de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que 0 prego
do ativo teria em uma eventual negociagdo.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variacio da taxa de juros, desde que a amissio do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilacdes de prego auferidas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S50 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem gue 0s investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez didria, baixc custo, baixissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituigdo enorme por trés.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo
publico.

10.2.1.1  Marcagdo o Mercado
Através do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos

detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pdblico na carteira de investimentos. Abaixo segue
formula:

Vm = PUpper ¥ @lricuto
Onde:

vm = valor de mercado
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Pl e = preco unitdrio atual

Qtricwios = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2  Marcagdo no Curve

Como 2 precificac8o na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
formulas variam de acerdo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro [PCA — NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdo e
resgata o valor de face (valor investido somado 2 rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se dé por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do Indice Nacional
de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projegdo do IPCA para
a data de liquidacdo, seguindo @ equacdo:

VNA = VNAgaa de compra * (1 + IPCApsojerado)
Onde:

VNA =Valor Nominal Atualizado

VNAgara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCArojerado = Inflagio projetada para o final do exercicic

O rendimento da aplicaciio é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de
juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros.

Tesoury SELIC — LFT

0 Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o
dia de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VN""lcia.ra de compra W (1 + SELICmC,m)]‘/ZSZ

Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado

-

VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra AU

oL N | @

| I}
Ly

SELIC 0 = Inflagdo atualizada

\
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esouro Prefixade - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade e definida no momento da compra, gque ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga entre o prego de compra do titulo e seu
valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o precgo de compra e 0 de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa
taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = [ - ‘l} % 100

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aguisicdo

Ou, tendo come base um ano de 252 dias uteis:

( Valor de Venda )t’h(l\l(ﬂb?l()iﬂ'l‘l(‘“la
Valor de Compra

Taxa Efetiva no Perfodo = —1]+100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociaggo do Titulo na aguisicdo

Tesouro Prefixedo com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-E ocorre uma situagiio semelhante @ NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé que com a taxa
pré-fixada e pagamento do dltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor
de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser caleulada segundo a equacdo:
o (IO ~1 1
Prego = Z 1000+ |22 =214 1,000 ¢ |—35z
=1 (1 +TIR)EE (1+TIR)%
Em gue DUn é o ndmero de dias (teis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.
Tespuro IGEM com Juros Semestrals — NTN-C

A NTN-C tem funcienamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza 0 IGP-M a0 invés
de IPCA. Atualmente, as NTN-C nio sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tgsouro
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O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacdo:

, ‘ N1/NZ
VNA = VNAuara de compra * (l + IGPM,")rojc’tado)

Onde N1 representa o nlmero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual € N2 sendo o
numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdio para 03 Titulos Publicos que apresentam ¢ valor nominal atualizado,
finaliza-se 2 apuracdo nos seguintes passos:

(i} identificagdio da cotagdo:
. 100
Cotagao = ————7p5
(1 + Taxa)ss:
Onde:
Cotacio = é o valor unitdrio apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacio ou compra o Titulo Piblico Federal

(i) identificagdo do prego atuak

Preco = VNA# [Com(;’i‘g]
100

Onde:

Preco = valor unitério do Titulo PUblico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagiio = é o valor unitério apresentado em um dia

10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucio CVM 555 dispbe sobre a constituicio, a administragdo, o funcionamento e a divulgaciio de
informacgdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes 3 composicdo de cada
fundo, sendo inteiramente responsével pelo onus ou banus dessa propriedade.

Através de divulgacio plblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Sancerior) * Rendf‘um'to
Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e 0 resultado final do periodo

Sunterior: Saldo inicial do investimento ( 0
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Rendpynqo: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento guanto 2 sua posicdo em relacdo a quantidade de
cotas, calcula-se:

7 PRI | o
“‘asuui - Vroccz * thoms

Onde:
Visei * Valor atual do investimento

Veora © valor da cota no dia
Ot ores * Guantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta a0 menos uma negociagac de compra e
venda no mercado secundario através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado
no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM,

10.2.3  TITULOS BPRIVADOS

Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em tftulos publicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacgio sic definidas a taxa de remuneracio e a data de
vencimento da operacdo. Para as operagbes compromissadas sem liquidez didria, a marcagdo a mercado serd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do tftulo e, adicionalmente, um spreod da
natureza da operacio. Para as operagBes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo a
mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancério (CDBs) sfo instrumentos de captacio de recursos utilizados por
instituicBes financeiras, 0s quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracdo prevista,
que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/desagio em relacdo & curva de juros em reais. A marcacdo
do CDB & realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread
definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados s#o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
média dos depdsitos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissio do papel. A marcagdo do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA

Paraz método de apuracdo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do depdsito. Se a Selic estiver em §,5% a0 2no ou menos do que isso, a poupanga ira render 70% da Salic
maic a TR. J4 no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% agfhés.
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Como os procedimentos de marcaglo a mercado s&o didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
precos & cotacdes das seguintes fontes:

s  Titulos PUblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

s Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobilidrios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

s Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidaces dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

e AcBes, opgtes sobre acoes liguidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/}; e

e Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/}.
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacBes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quantc 3s exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquirides pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagéo
e Custodia: SELIC, CETIP ou Cdmaras de Compensagio autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagio ao cendrio econdmico, visando possiveis indicagbes
de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinacées da Portaria MPS n¢ 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n®
440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade
de participar no processo decisdrio quanto & formulagio e execugdo da politica de investimentos, resgates e
aplicacBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicBes previdencidrias dos orgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem coma de outras recaitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizagéo da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicbes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;

I - avaliar 2 conveniéncia e adequagdo dos investimentos;

I - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar gue a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir 2 gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacio sera pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta Politica.

Sic avalizdos pelos responsaveis pela gestfio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FELIXLANDIA - IPREMFEL, relatérios de acompanhamento das aplicagBes e operacbes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério serd
elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serfo mantidos e colocados & disposicdo do Ministerio da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragio e demais drgdos fiscalizadores.

Cabers ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositives.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio {compra/venda de titulos publicos) deverdio ser realizadas

através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip gue jd atendem acs pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesourc Nagional e pelo Bapce
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Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato gue o RPPS mantém com aempresa de consultoria de investimentos, estd
contemplada a consulta ds oportunidades de investimentos a serem realizados no ambito desta politica de
investimentos,

£ importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos,
gue poderio afetar 20 menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuacBes e permitir a recuperagdio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o
RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remangjar 2 alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando)
com o objetive de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes bésicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passaro por um processo de analise, para o gual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, coma o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de
carteira de investimentos, informages de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliagBes de ativos.

As avaliaches sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisBes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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12  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de investimentos poderd ser revista no curso de sua execucio e monitorada no curto prazc,
a contar da data de sua aprovagio pelo érgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o ano de 2018,

ReuniBes extraordingrizs junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, guando se
apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas @ adequagdo a nova legislagdo.

Deverdio estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento & operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade autdénoma de reconhecida capacidade técnica
e difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangerd, no minimo, ¢ contido no anexo a
Dartaria MPAS ng 518, de 24 de agosto de 2011

A comprovacio da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Dernonstrativo da Polftica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As InstituicBes Financeiras que operem € que venham a operar com o RPPS poderdo, 2 titulo institucional,
oferecer apofo técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado
¢/ou funciondrios das Instituigbes para capacitacio de servidores e membros dos drgdos colegiados do RPPS;
bern como, contraprestagio de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja Gnus ou COMPromissoc
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captaco limitados), os fundos elagiveis para alocagdo deverao
apresentar série historica de, no minimo, & (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do
fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolucio CMN n° 3.922/2010 e suas alteracbes,
e 3 Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta politica de Investimentos, cépia da Ata do orgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observagao: Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser assinado:

Pelo representante do ente federativo; e fej PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FELIXLANDIA

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;
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